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2014 年的世界经济* 

 

2013 年的世界经济延续了上一年的下行趋势，多数国际经济机构一年来数

次下调对世界经济增长的预期。2013 年 10 月，国际货币基金组织（IMF）预测

数据显示，2013 年世界经济增速为 2.9%，为 2010 年以来的最低水平。 

展望 2014 年，国际金融危机的负面影响依然存在，国际经济环境仍将复杂

多变，世界经济运行仍将充满诸多的不确定性。总体来看，影响 2014 年世界经

济走势的主要因素有六个方面：一是美国的“退出”政策的溢出效应仍难以估测，

很可能加剧资本流动，引起资产价格、汇率和国际收支的变动，从而引发全球经

济的动荡；二是部分系统重要性国家主权仍存在债务风险上升的可能性，这不仅

直接影响相关国家的经济复苏，也会拖累全球增长；三是未触及深层次结构改革，

以及难以化解深重老龄化问题的安倍经济学能否继续带来良好经济表现，仍存疑

问；四是很可能在 2014 年完成谈判的跨太平洋伙伴关系协定（TPP）、跨大西洋

贸易与投资伙伴协定（TTIP）谈判、区域全面经济伙伴关系（RCEP）谈判等区

域贸易安排会成为影响双边和多边经贸关系的因素；五是大宗商品价格总体企稳，

但仍会在一定时期和条件下出现波动，全球石油供应受阻的风险仍将存在；六是

伊核问题的解决进程、朝鲜半岛局势等地区安全问题和自然灾害等突发事件，也

可能对全球经济表现产生影响。 

基于 2013 年世界经济运行的总体情况以及上述影响因素，可以看出，2014

                                                        
* 本文已发表于《瞭望东方周刊》2014 年第 3 期。 
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年的世界经济将行进在曲折复苏的道路上，增长、就业、物价、贸易、公共债务

等方面的改善幅度将十分有限。 

 

经济增速有望提升 

 

目前，多数主要国际经济机构对 2014 年世界经济增长的预测高于 2013 年的

增长水平，最保守的预测也达到了 3.0%，这反映出人们对 2014 年全球增长拥有

较为乐观的预期。 

全球主要经济体经济呈现改善势头。2013 年第四季度以来，美国国内消费

者信心明显改善，信贷紧缩问题有所缓和，经济增长日益企稳。欧元区的债务危

机问题总体上有所缓解，金融市场继续改善，企业信心趋于稳定，消费增长大幅

提升，GDP 同比收缩幅度逐渐下降，并在年末结束了长达 7 个季度的经济衰退。 

但 2014 年法国、意大利等欧元区国家经济运行走势值得关注。日本经济在

“安倍经济学”的刺激下回升明显，进入低速增长通道。随着新兴市场国家工业

化、城市化、结构调整升级的不断推进，新兴市场国家的内需增长的空间将会扩

大，要素供给质量将相应得到提高，从而创造一些新的增长拉动因素。不过，印

度、巴西等部分新兴市场国家经济仍存在硬着陆风险。 

值得注意的是，随着预测时间的推移，2013 年各机构对世界经济增速预测

值呈下降趋势。比如，2013 年 4 月 IMF 预测 2014 年按购买力平价（PPP，即购

买力水平）计算的世界经济增长率为 4.0%，10 月将其下调至 3.6%；2013 年 5

月经合组织（OECD）预测值为 4.0%，11 月将其下调至 3.6%；2013 年 5 月联合

国预测值为 3.8%，12 月将其下调至 3.0%。 

可见，世界经济的下行风险仍不可低估。 

 

就业改善空间有限 

 

进入 2013 年下半年，随着全球经济复苏的进一步巩固，就业市场总体呈现
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逐步改进的发展态势。 

美国劳工部数据显示，2013 年 11 月美国失业率为 7.0%，比 1 月下降 0.9 个

百分点，而与此次金融危机后的最高点相比，则下降高达 3.1 个百分点。 

2013 年 10 月，欧元区失业率由上月的 12.2%降至 12.1%，依然维持在较高

水平，这表明经济复苏势头传导到就业市场尚需时日，同时青年失业率仍居高不

下，为 24.4%。 

日本总务省数据显示，2013 年 1 月至 11 月，日本失业率由上年的 4.4%进一

步下降至 4.0%，相比其他主要发达经济体，表现最好。 

新兴市场国家就业形势总体稳定，但部分国家仍维持较高的失业水平。其中，

2013 年南非失业率超过 24%，但预计较上年略有回落。 

随着经济的进一步回暖，2014 年全球就业有望得到继续改善，但改善幅度

将十分有限。IMF 预测数据显示，2014 年发达经济体的失业率为 8.0%，较 2013

年下降 0.1 个百分点。 

 

物价水平低位运行 

 

2014 年发达经济体受经济复苏改善、需求上升等因素影响，通货膨胀水平

将扭转上一年的下行趋势，但仍将维持在较低水平。 

其中值得注意的是，得益于“无限期”的数量宽松政策，日本的通货紧缩状

况将得到较大程度的缓解。2013 年 11 月，日本核心消费者物价指数（CPI）同

比上涨 1.2%，创五年来的新高，2014 年日本通货膨胀水平还有望得到小幅上涨。 

而对于新兴市场与发展中经济体，由于全球流动性收紧以及一些高通胀国家

实施的稳定物价措施，2014 年的通货膨胀压力将会有所缓解。尽管新兴市场的

通胀水平总体上仍高于发达经济体，但两者之间的差距将会减小。 

IMF 预测数据显示，2014 年发达经济体的 CPI 上涨率为 1.8%，较上年增加

0.4 个百分点。2014 年新兴市场与发展中经济体的 CPI 上涨率为 5.7%，较上年
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减少 0.5 个百分点。 

 

贸易增长缓慢回升 

 

2013 年 9 月 WTO 预测数据，2013 年全球货物贸易额增长约 2.5%，低于 4

月预测的 3.3%。其中，发达经济体的出口和进口分别增长 1.5%和-0.1%，发展中

经济体的出口和进口分别增长 3.6%和 5.8%。 

WTO 预测数据收窄，表明贸易增长缺乏稳定的支持因素。 

展望 2014 年，困扰全球贸易增长的一些不利因素正在得到逐渐缓解，美国

进口需求上升、欧洲经济结束衰退、新兴经济体经济回暖等因素将对 2014 年全

球贸易增长带来正面影响。 

IMF 预测数据显示，2014 年全球贸易增长 4.9%，较上年增加 2.0 个百分点。

其中，发达经济体的出口增长 4.7%，进口增长 4.1%，分别较上年增加 2.3 个和

3.1 个百分点；新兴市场与发展中经济体出口增长 5.7%，进口增长 6.0%，分别

较上年增加 2.4 个和 0.7 个百分点。 

但贸易保护主义仍是一个不可忽视的因素，并且贸易保护主义的形式很可能

变得更加隐蔽，这将对全球贸易起到抑制作用。 

由于贸易增长回升，全球主要经济体的外部经济失衡也会随之小幅增加。 

 

公共债务风险依旧 

 

金融危机以后，主要发达经济体的财政状况急剧恶化，沉重的政府债务负担

和高企的财政赤字成为威胁其经济稳定的首要因素。 

在美国，随着私人部门去杠杆化，政府部门的去杠杆化势头仍在继续，政府

债务占 GDP 比例从 2007 年的 66.5%急剧飙升至 2012 年的 102.7%，预计 2014

年将上升至 107%以上。尽管 2013 年 10 月美国两党在给予联邦政府临时拨款和
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提高公共债务上限问题上达成妥协，但美国的债务问题并未得到根本解决，全球

金融市场的稳定因此而充满变数。 

鉴于部分经济体严峻的经济衰退与政治紧张局势，欧盟放缓了成员国的财政

整顿，这可能会进一步推高欧洲的现有债务水平。IMF 预测数据显示，2014 年

欧元区政府债务与 GDP 比例为 96.1%，高于上一年的 95.7%。 

日本虽然没有爆发类似于欧洲的主权债务危机，但其政府债务风险正在不断

累积，给日本未来经济运行增加了很大的不确定性。日本财务省数据显示，截至

2013 年上半年，日本中央政府债务占 GDP 的比例高达 247%。2014 年，日本的

债务水平仍将维持高位。公共债务居高不下使发达经济体公共财政的可持续性面

临巨大挑战，极大地侵蚀了财政政策的调整空间，也无疑为其未来经济持续复苏

埋下了重大隐患。 

新兴市场国家的财政状况显著好于发达经济体，公共债务水平总体维持在较

低水平。但印度等新兴市场国家的财政赤字与公共债务水平不可轻视。 

综上所述，2014 年全球经济复苏道路仍将十分曲折，经济大幅回暖的可能

性不大，但相比 2013 年，经济增速很可能会出现小幅上扬，也就是说，按购买

力水平计算的话，经济增长率为 3.2%。 

 

（作者系中国社会科学院世界经济与政治研究所副研究员） 
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