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1.美联储主席耶伦在国会进行首次听证   待观察 

5 月 7 日美联邦储备委员会主席耶伦首次出席国会听证。她认为美国经济尽管开局不利

但前景不错，有望在冬天的蛰伏后发力，房地产市场表现不及预期值得警惕，劳动力市场情

况大有改观，但离令人满意程度还远。她表示只要就业市场持续改善，通胀水平朝着 2%的

目标靠近，美联储将继续削减月度购债规模。 

议员对加息时间节点“穷追不舍”，耶伦始终拒绝给出具体时间表，只是重申美联储利

率回归到正常水平需要相当长时间。耶伦曾在上任后的首个记者会上“坦率”给出停止量化

宽松和加息之间“6 个月”的时间间隔，引发市场对加息提前到来的担忧。但这次她显然吸

取了之前的教训，打起了“太极”。 

2.美国财长访华期间将就人民币汇率向中国施压   待观察 

美国财长杰克·卢将于 5 月 13 日访华，5 月 9 日他在接受媒体采访时表示：“中国放宽

了人民币日交易区间，但近几个月人民币汇率出现了非常负面的发展，我将向他们提出的问

题之一是，如果你们的政策表明汇率可以上下波动，那么你们需要让市场信号来决定汇率的

涨跌”。 

3.美国 3 月消费信贷创一年来最大增幅   正面 

美联储 5 月 7 日公布的数据显示，3 月美国消费者信贷增幅超出预期，受学生贷款和家

庭借贷购买汽车的需求上升提振，3 月消费信贷同比增加 175.3 亿美元，创造 1 年来的最大

增幅。 

类别 新闻标题 对华经济影响 

发达国家 

美联储主席耶伦在国会进行首次听证 待观察 

美国财长访华期间将就人民币汇率向中国施压 待观察 

美国 3 月消费信贷创一年来最大增幅 正面 

欧盟委员会报告：欧元区经济复苏正加强 正面 

欧央行维持现有利率水平 待观察 

市场预计日本 1 季度 GDP 增幅至 4.2%，2 季度恐骤降 待观察 

新兴市场 

欧央行：俄罗斯资本外流达 2220 亿美元 待观察 

资金回流拉美，大中华基金“失血”严重 负面 

泰国政局不稳，影响经济前景 负面 

李克强总理结束访非，经济战略意义凸显 正面 

中国 4 月出口同比增长 0.9%，出口稳步回暖 正面 

国际组织 经合组织下调全球经济增长预期 负面 
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报告显示，含信用卡贷款余额在内的循环贷款上涨了 11 亿美元，为 3 个月涨幅最多的

一次，2 月份循环贷款下降了 27 亿美元。 

4.欧盟委员会报告：欧元区经济复苏正加强   正面 

5 月 5 日，欧盟委员会发布春季经济展望报告称，今明两年，欧元区经济持续复苏且力

度逐渐加强，GDP 增速将分别为 1.2%和 1.7%。其中，德国 GDP 增速分别为 1.8%和 2%，

法国分别为 1%和 1.5%，意大利分别为 0.6%和 1.2%，西班牙分别为 1.1%和 2.1%，葡萄牙

分别为 1.2%和 1.5%，希腊分别为 0.6%和 2.9%。总体看来，欧元区财政赤字已经下降，投

资正在反弹，就业状况已开始改善；持续的结构改革正发挥积极效果，但仍需继续努力，以

增强增长潜力并创造更多就业。该报告还预计，欧元区通胀率今年将为 0.8%，明年提高至

1.2%。 

自 2009 年以来，欧元区经济今明两年的增速仅高于负增长的 2009 年、2012 年和 2013

年，低于年均增长 2.2%的 1994-2008 年，也低于今明两年的美国（分别为 2.8%和 3.2%），

但超过日本（分别为 1.5%和 1.3%）。 

5.欧央行维持现有利率水平   待观察 

5 月 8 日，欧央行决定维持现有政策利率水平，其中主要再融资操作利率为 0.25%。欧

洲央行行长德拉吉称，欧元区经济正持续温和复苏；通胀走势同预期一致：在较长的短期内

维持低位，随后会小幅渐进爬升，中长期会低于但接近 2%的目标值。当前经济风险集中在

下行方面，主要指地缘政治风险、全球金融市场和新兴市场风险、国内预期需求弱于预期、

成员国结构改革不力、出口增速放缓等。此外，欧央行正密切关注欧元坚挺对价格稳定和增

长的影响。 

6.市场预计日本 1 季度 GDP 增幅至 4.2%，2 季度恐骤降   待观察 

日本内阁府将于周四(5 月 15 日)发布第一季度国内生产总值(GDP)初值季率数据，市场

目前普遍预计，日本第一季度实际 GDP 初值年化季率升幅可能会膨胀至 4.2%，相比之下，

2013 年第四季度终值年化季率仅上升 0.7%。外媒在一份调查结果中指出，日本经济之所以

会在第一季度大幅扩张，可能得益于日本政府 4 月份将消费税上调三个百分点至 8%，让消

费需求在那之前受到支撑。然而，调查却显示，日本 GDP 恐怕会在第二季度萎缩 3.35%，

从而滑入三年来最大降幅。 

7.欧央行：俄罗斯资本外流达 2220 亿美元   待观察 

近期，欧洲央行表示，乌克兰危机爆发以来，俄罗斯实际的资本外流规模估计已经达到

2220 亿美元，比俄罗斯自己承认的数字高出 4 倍，这显示美欧对俄制裁已经对其经济产生

了严重的冲击。欧洲央行行长德拉吉表示，最近几周俄罗斯资本外流的情况已经严重到足以

推升欧元汇率的程度，这使得欧洲央行的货币政策承受更大的压力。 

另据报道，为缓解备受打击的卢布下跌压力，俄罗斯央行接连出手干预汇市，于 4 月分

别卖出 24 亿美元和 2.5 亿欧元外汇储备，以支撑卢布。截至 5 月 2 日当周，俄罗斯国际储

备为 4716 亿美元，较年初下降 389 亿美元。 

8.资金回流拉美，大中华基金“失血”严重   负面 

据新兴市场投资基金研究公司（EPFR）的跟踪数据显示，截至 4 月 30 日当周，全球新

兴市场基金净流入 7.52 亿美元，而其中拉丁美洲基金净流入了 4.55 亿美元，当中几乎悉数

由巴西市场的 ETF 所贡献。亚洲基金遭遇净赎回 6.14 亿美元，其中赎回主要来自中国内地

和香港市场的基金。 
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9.泰国政局不稳，影响经济前景   负面 

泰国宪法法院于当地时间 7 日裁定，该国看守政府总理英拉滥用职权罪名成立，违反宪

法，将被解除总理职务，同时牵涉进此案的英拉政府多名内阁部长也须辞职。自从去年 11

月以来，持续的政治动荡令泰国经济大幅下滑。泰国去年四季度 GDP 同比增长 0.6%，远低

于 3 季度的 2.7%，创下 2012 年一季度以来最低增长。在泰国旅游旺季 1、2 月，今年来自

亚洲的游客下降了 12%。2013 年 10 月起至今泰国股市累计下行了 10%。目前，数万名支持

政府的红衫军开始集聚，反对派也开始发动抗议，进一步加剧了市场悲观情绪。由于下议院

选举迟迟无法重新举行，新政府和国会也就无法成立，出现权力真空，并拖延了政府财政和

经济政策的出台。 

10.李克强总理结束访非，经济战略意义凸显   正面 

5 月 11 日，中国总理李克强结束此次访问非洲之行。此次李克强到访的埃塞俄比亚、

尼日利亚、安哥拉、肯尼亚四国分别位于非洲的东、西、南三个方位；埃塞俄比亚是非盟总

部所在地；尼日利亚在 2013 年首次超越南非，成为非洲第一大经济体；安哥拉是近几年来

我国最大的石油进口国之一；而肯尼亚则是目前东非最发达的国家，同时也蕴含着丰富的油

气资源。2013 年中非贸易额达到了 2100 亿美元，中国连续 5 年成为非洲最主要的贸易伙伴。

中国在非洲的企业数量已经超过 2500 家。下一步，对非投资可能成为中非经济关系的重点。

过去 10 年来，中国在非洲的投资增长了 30 倍，直接投资从 2003 年的 5 亿美元剧增到 2012

年的 150 亿美元。 

11.中国 4 月出口同比增长 0.9%，出口稳步回暖   正面 

中国海关总署 5 月 8 日公布，4 月，中国进出口总值 3586.3 亿美元，增长 0.8%。其中，

出口 1885.4 亿美元，增长 0.9%；进口 1700.9 亿美元，增长 0.8%；贸易顺差 184.5 亿美元，

扩大 1.8%。经季节调整后，出口环比增长 9.8%，进口环比增长 5.4%。4 月，中国外贸出口

先导指数为 41.9，在 3 月环比提升 0.4 的基础上再次提升 0.2，显示未来一段时期出口向好

的趋势更加明显。 

CEEM 评论（吴海英）：4月中国出口低增长继续受去年基期虚假贸易高企的影响，但

0.9%的增速已经较 3 月的-6.6%有明显回升。出口回暖受到美国欧盟外需复苏的支撑，从累

计同比看，中国对美国出口同比从 3 月的 1.3%上升至 4 月的 4.1%，对欧盟出口从 6%上升

至 8.3%。但对东盟出口从 6.8%下滑至 5.9%，对俄罗斯出口从 4.2%下滑至 3.9%，这两个

地区将仍然是我们重点关注的风险点。由于去年 5月虚假贸易开始明显消失，在欧美外需

持续复苏的预期下，5 月中国出口同比增速将有望大幅回暖。 

12.经合组织下调全球经济增长预期   负面 

5 月 6 日，经济合作与发展组织发布经济展望报告再次下调全球经济增长预期值，其预

计世界经济在今年增长为 3.4%，较去年 11 月份预计下调 0.2 百分点。其中，美国经济今年

将增长 2.6%，欧元区经济将增长 1.2%，日本经济将增长 1.2%。大多数发展中国家经济体未

来的发展形势较去年 11 月发布报告时更不容乐观，金砖国家 2014 年整体经济预计增长 5.3%，

其中中国经济增长预计 7.4%。 

13.一周人民币走势 

在过去一周时间里，美元兑人民币汇率收盘价维持在 6.2455-6.2257，人民币总体呈现轻
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微升值。全周 CNH 与 CNY 交错发展，CNY 中间价低于开盘价。 

 
CNY 中间价 CNY 开盘价 CNY 收盘价 CNH 

2014-05-05 6.1560 6.2529 6.2455 6.2531 

2014-05-06 6.1565 6.2425 6.2257 
 

2014-05-07 6.1542 6.2212 6.2343 6.2274 

2014-05-08 6.1557 6.2365 6.2280 6.2316 

2014-05-09 6.1581 6.2290 6.2280 6.2301 

资料来源：Wind 资讯 

 

 

 

（信息来源：华尔街日报、金融时报、路透社、道琼斯通讯社、华尔街见闻、新华社、

中国证券报、经济观察报等） 


