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经济热点分析
越南：新兴市场中蒸蒸日上的超新星（二）
（续68期）

三、越南的经济发展

    （一）产业布局

    越南改革前是一个以农业为主的落后国家，经过改革，近年来，产业结构发生了较大的变化。根据越南政府的1990年以来的产业比例数据，越南工业产值在国民经济产业中的比重逐年上升。1990年，越南三大产业中，农业所占比例为38.7%，工业与建筑占22.7%，服务业占38.6%，其中工业产值仅不到农业的六成。而到了2006年，越南工业产值已经是农业的两倍。

    在工业化的过程中，由于具有劳动力价格的比较优势，越南吸引了大量的外国投资，在制鞋、电子产品、纺织品等方面，众多跨国公司在越南设厂开展生产，这些产业也是越南制造业的创汇大户，在这些制造领域，一些越南生产厂家相比中国具备更低的生产成本，同时，国际厂商也可以在中国的相关产品配额饱和的情况下转道越南扩大生产。
表2：越南GDP总值及三大产业所占比例（万亿盾）

	年份
	合计
	农、林、水产
	工业与建筑
	服务

	
	
	总值
	占GDP比例（%）
	总值
	占GDP比例（%）
	总值
	占GDP比例（%）

	1990
	41.955
	16.252
	38.7
	9.513
	22.7
	16.19
	38.6

	1991
	76.707
	31.058
	40.5
	18.252
	23.8
	27.397
	35.7

	1992
	110.532
	37.513
	33.9
	30.135
	27.3
	42.884
	38.8

	1993
	140.258
	41.895
	29.9
	40.535
	28.9
	57.828
	41.2

	1994
	178.534
	48.968
	27.4
	51.54
	28.9
	78.026
	43.7

	1995
	229.192
	62.519
	27.3
	65.82
	28.7
	100.853
	44

	1996
	272.036
	75.514
	27.8
	80.876
	29.7
	115.646
	42.5

	1997
	313.623
	80.826
	25.8
	100.595
	32.1
	132.202
	42.2

	1998
	361.017
	93.073
	25.8
	117.299
	32.5
	150.645
	41.7

	1999
	399.942
	101.723
	25.4
	137.959
	34.5
	160.26
	40.1

	2000
	441.646
	108.356
	24.5
	162.22
	36.7
	171.07
	38.7

	2001
	481.295
	111.858
	23.2
	183.515
	38.1
	185.922
	38.6

	2002
	535.762
	123.383
	23
	206.197
	38.5
	206.182
	38.5

	2003
	613.443
	138.285
	22.5
	242.126
	39.5
	233.032
	38

	2004
	715.306
	155.993
	21.8
	287.615
	40.2
	271.698
	38

	2005
	839.211
	176.401
	21
	343.807
	41
	319.003
	38

	2006
	973.791
	198.676
	20.4
	404.344
	41.5
	370.771
	38.1


资料来源：越南国家统计局、越南商务部
    随着经济的不断发展和技术的提高，越南还将工业发展的中心放在了机械制造业上，越南计划在2006到2010年，重点发展电力、动力、农林渔业、建筑、机床、造船、电子、水泥、交通运输等领域的机械设备，鼓励采用先进技术生产较复杂的成套设备，替代进口并逐步出口，在引进、消化、吸收国外技术基础上发展汽车工业，替代进口并逐步出口。
    在能源方面，越南正在成为石油出口国。据越南《物资报》援引越南统计总局和工业部的消息报道，2006年，越南原油产量为1740万吨，其中出口1661万吨。发电量约为590.5亿度，增长13.4%。煤炭产量为3890万吨，增长18.7%，出口2970万吨，增长65.6%。

    在IT业，越南近年来也吸引了国际著名厂商的注意力。2007年3月28日，英特尔（Intel）投资10亿美元在越南南部商业区开设的封装测试工厂破土动工。该厂面积46000平方米，整个工程预计将在2009年中完工，将雇佣4000名工人，成为越南境内的首家半导体企业，也是英特尔在亚洲的第六家封装厂，这10亿美元的投资对于提升越南的形象是很关键的，而且有助于吸引其它的IT企业。

    美国《商业周刊》指出，越南加入世贸组织，被广泛认为是个扩大出口的个好机会，而且它也刚刚揭开了一个促进电子出口的雄心勃勃的计划。这个目标的前提在于实现大规模的投资。据报道，台湾的富士康（又称鸿海）已经申请在越南投资50亿美元，计划在越南生产包括数码相机、个人电脑主板及音乐播放器在内的电子产品及电脑相关产品。台湾仁宝电子也计划在越南投资5亿美元生产笔记本电脑。工业研究机构iSuppli在2007年6月的一份报告中预测，越南的加工制造业在2006年到2011年间将会每年增长超过100%，成为地区增长最快的产业。
    在科技研发方面，第一个认识到越南本地劳动力开发重要性的，是日本的半导体设计公司瑞萨科技（Renesas Technology），它在2004年就在越南建立了瑞萨设计公司，开发电子产品零部件所需的大规模集成设备。此后，一些高科技公司开始尝试在越南建立研究中心，其中美国著名半导体制造商Altera公司于2007年6月4日宣布，将在胡志明市建立一个科技中心来支持它的全球芯片开发网络。
    近年来，越南政府重视和鼓励IT业发展，给予了IT业极大的优惠政策。1986年到2006年期间，越南政府先后建立了24个相关科技园区，集中发展IT产业。越南政府规定，只要是IT企业，无论内外资企业，都可以享受快速投资审批以及优惠的税收待遇。政府的政策使越南的IT产业发展迅速，据越南软件行业协会称，2006年越南软件业营业总收入为3亿美元，同比增长30%。其中，9000万美元来自出口创汇。该协会现有成员约110家，14家国外独资企业占该行业总生产能力的60%。2007年4月，越南总理批准至2010年越南软件业发展规划目标：越南软件业产值年均增长速度为35%-40%。软件和软件服务业营业额2010年达到12亿美元。其中，软件出口年均增长40%；软件开发及从事该行业人员达5.5-6万人，年人均产值为1.5万美元；兴建1000人以上软件企业10个和100人以上软件企业200个。为达到上述目标，越南需投入资金约7000万美元。

    由于劳动力成本低和政策优惠，目前越来越多外国软件需求企业正把越南作为自己的软件产品外购地。据美国人力资源公司Harvey Nash于2007年提供的一份产业报告表明，越南已经迅速崛起为南亚地区第三大外包服务市场。
    （二）贸易和投资

    1.投资
    越南在改革开放中，实行国内投资与国外投资、国家投资与私人投资并重的政策。越南一方面积极利用外资促进本国工业水平的提高和出口创汇，但同时并不单独依赖外资。亚洲金融危机后，在东南亚其他国家国内生产总值都大幅度下降的情况下，越南经济仍有所增长，这与越南实施的两种资本并重、不单纯依赖外资的战略是分不开的。
    根据越南1995年以来投资构成统计数据分析，从总的投资构成来看，越南的国内投资呈现逐年增加趋势，从1995年的70%上升到2005年的约85%；在国内投资构成上，从2002年开始，国内非国有部门投资比例逐年增加；国外投资所占比例从1995年的30.4%的高比例逐年递减到2004年的15.5%，但近两年，随着越南加入WTO，国外投资在总投资比例中又出现小幅上升趋势，预计今后几年国外投资增速继续提高的同时，在越南投资构成中的比例也会有所扩大。
表3：越南1995年以来投资构成（当前价格，万亿盾）

	年份
	投资总量
	国有部门投资
	%
	非国有投资
	%
	外国投资
	%

	1995
	72.4
	30.4
	42.0
	20.0
	27.6
	22.0
	30.4

	1996
	87.4
	42.9
	49.1
	21.8
	24.9
	22.7
	26.0

	1997
	108.4
	53.6
	49.4
	24.5
	22.6
	30.3
	28.0

	1998
	117.1
	65.0
	55.5
	27.8
	23.7
	24.3
	20.8

	1999
	131.2
	77.0
	58.7
	31.5
	24.0
	22.7
	17.3

	2000
	151.2
	89.4
	59.1
	34.6
	22.9
	27.2
	18.0

	2001
	170.5
	102.0
	59.8
	38.5
	22.6
	30.0
	17.6

	2002
	199.1
	112.2
	56.3
	52.1
	26.2
	34.8
	17.5

	2003
	231.6
	125.1
	54.0
	68.7
	29.7
	37.8
	16.3

	2004
	275.0
	147.5
	53.6
	84.9
	30.9
	42.6
	15.5

	2005
	335.0
	175.0
	52.2
	107.5
	32.1
	52.5
	15.7

	2006
	398.9
	199.9
	50.1
	129.2
	32.4
	65.0
	16.3


注：2004年为初步统计值，2005为估计值，2006年按统计公报总量和各类部门投资比例计算，公报提供的三类部门比例合计未达100%。
资料来源：越南国家统计局

    在创造投资环境方面，越南除了完善相关法律外，还建立了大量的工业区、加工区和经济特区，其中重点发展工业区建设，这些园区的建设借鉴了中国的经验，以优惠政策吸引国内外投资，如外资一般可享有50年土地使用权，15年免租优惠；还能享受“四免九减半”（四年免税、第五到第九年减半）的税收优惠政策，并可获得顺畅的企业服务等。这些园区的建设促进越南工业的发展，创造了大量的就业，对越南经济的发展起到了重要的作用。1991年，越南设立了第一个工业区，而到今天，跟据越南《共产党电子报》2007年9月2日报道，越南投资与计划部的数据显示，越南全国已设立工业区148个，总面积为32120公顷，其中有90个工业区已投入使用，58个工业区正在基础设施建设过程当中。全国工业区已经吸引外资240.2亿美元。越南工业区分布在全国48个省市，主要集中在南方的三个重点经济区，约占工业区总面积的60%。预计到2015年，越南全国将新建113工业区，总面积为29257公顷，另外，27个工业区将得以扩大规模，扩大的总面积为6000公顷。
    2.贸易
    越南在经济发展过程中，贸易和投资的作用起到了关键作用。在贸易方面，越南努力扩大对外贸易，近年来进出口总额大幅提高，从1996年到2006年，贸易总量增长了3.6倍。2007年上半年，越南外贸总额达到496.9亿美元，有望全年突破1000亿美元。
表4：越南1996－2006年进出口统计(亿美元）

	时间
	出口
	进口
	总额

	1996
	72.55
	111.43
	183.98

	1997
	91.85
	115.92
	207.77

	1998
	93.61
	115
	208.61

	1999
	115.41
	116.22
	231.63

	2000
	144.83
	156.37
	301.2

	2001
	150.29
	162.18
	312.47

	2002
	167.06
	197.46
	364.52

	2003
	201.49
	252.56
	454.05

	2004
	265.03
	320.75
	585.78

	2005
	322.23
	368.81
	691.04

	2006
	396.05
	444.1
	840.15


资料来源：越南商务部，越南国家统计局
    从贸易平衡角度看，越南历年贸易均为逆差，且有逐年扩大的趋势。这主要是由于越南国内需求持续增长，尤其是对机械设备、化肥、化工原料、成品油等方面产品的进口依赖性较大。而其出口产品大多为原材料、农产品等粗放产品，以及加工贸易产品等低附加值产品，如2007年上半年，越南出口原油768.8万吨，价值37.6亿美元，但同时又进口成品油635.9万吨，价值33.2亿美元，这显示越南还需大力产业结构上还需要进一步调整，发展本国高附加值产品的生产和出口，以尽快摆脱粗放式的出口和对国外产品的依赖。
    此外，从越南1995至2005年的货物进出口结构统计中还可以看出：
    在进出口结构上，重工业和原材料、农林渔业产品、轻工和手工业三大类产品中，重工业产品和原材料、轻工业和手工业产品的出口逐年增加，农林渔业产品的比例则逐渐减少。进口方面则以发展本国经济、提高本国技术水平的机械设备、原材料、零配件等方面的引进为主，对消费品进口的控制仍十分严格。在按国内外经济部门构成划分的货物出口比例中，国外投资部门的出口呈现逐年上升的趋势，并且比重已经超过国内部门，同时，从商品类别上看，轻工产品出口的比例也逐年增加，这和近年来外商对越南投资的方向以加工业为主有关，同时显示外商投资的出口导向特征明显。
表5：越南出口货物结构（%）
	年份
	1995
	1996
	1997
	1998
	1999
	2000
	2001
	2002
	2003
	2004
	2005

	出口总量
	100.0
	100.0
	100.0
	100.0
	100.0
	100.0
	100.0
	100.0
	100.0
	100.0
	100.0

	按国内国外经济部门分

	国内经济部门
	73.0
	70.3
	65.0
	65.7
	59.4
	53.0
	54.8
	52.9
	49.6
	45.3
	42.8

	国外投资部门
	27.0
	29.7
	35.0
	34.3
	40.6
	47.0
	45.2
	47.1
	50.4
	54.7
	57.2

	按商品类型分

	重工业产品和矿产品
	25.3
	28.7
	28.0
	27.9
	31.3
	37.2
	34.9
	31.8
	32.2
	36.4
	33.8

	轻工业和手工业产品
	28.4
	29.0
	36.7
	36.6
	36.7
	33.9
	35.7
	40.6
	42.7
	41.0
	40.3

	农业产品
	32.0
	29.8
	24.3
	24.3
	22.1
	17.7
	16.1
	14.3
	13.3
	12.8
	17.5

	林业产品
	2.8
	2.9
	2.5
	2.0
	1.5
	1.1
	1.2
	1.2
	1.0
	0.7
	

	水产品
	11.4
	9.6
	8.5
	9.2
	8.4
	10.2
	12.1
	12.1
	10.8
	9.1
	8.4


注：2005年为初步统计数据

资料来源：越南国家统计局

表6：越南进口货物结构（％）

	年份
	1995
	1996
	1997
	1998
	1999
	2000
	2001
	2002
	2003
	2004
	2005

	进口总量
	100.0
	100.0
	100.0
	100.0
	100.0
	100.0
	100.0
	100.0
	100.0
	100.0
	100.0

	按国内外经济部门分

	国内经济部门
	82.0
	81.7
	72.4
	76.8
	71.2
	72.2
	69.3
	66.1
	65.1
	65.3
	63.1

	国外投资部门
	18.0
	18.3
	27.6
	23.2
	28.8
	27.8
	30.7
	33.9
	34.9
	34.7
	36.9

	按商品类别分

	工业品
	84.8
	87.6
	89.9
	91.5
	91.6
	93.8
	92.1
	92.1
	92.2
	93.3
	94.3

	机械、仪表、配件
	25.7
	27.6
	30.3
	30.6
	29.9
	30.6
	30.5
	29.8
	31.6
	28.8
	26.2

	燃料、原材料
	59.1
	60.0
	59.6
	61.0
	61.7
	63.2
	61.6
	62.3
	60.6
	64.5
	68.1

	消费品
	15.2
	12.4
	10.1
	8.5
	8.4
	6.2
	7.9
	7.9
	7.8
	6.7
	5.7

	食品
	
	
	
	
	
	0.0
	0.0
	
	
	
	

	粮食
	3.5
	2.9
	2.1
	2.4
	2.5
	1.9
	3.0
	2.5
	2.4
	2.4
	 

	药品和医用品
	0.9
	1.9
	3.1
	2.8
	2.3
	2.2
	2.0
	1.8
	1.6
	1.4
	1.3

	其他
	10.8
	7.6
	5.0
	3.2
	3.6
	2.1
	3.0
	3.6
	3.8
	2.9
	 


注：2005年为初步统计数据

资料来源：越南国家统计局

    越南已于2007年1月成为世界贸易组织（WTO）的正式成员，加入世贸组织，对于越南来说，一方面有利于进一步促进外国投资和出口增长，同时也可能将加大越南国内的进口需求，尤其是越南一直控制的消费品如汽车等产品的进口需求，这包括成品的进口需求以及零配件进口，国内生产组装产品的需求。因此，加入世贸组织，越南不仅要面对更加激烈的国际竞争，同时还要进一步注意控制贸易的平衡。
    （三）证券市场

    越南的证券市场是一个年轻的市场，2000年7月28日，越南在胡志明市成立了证券交易中心，当时上市的股票只有两只。但是，七年以后，越南的证券市场成为了全球关注的亮点。2006年，“越南证交所指数”（VNINDEX）涨幅144.48%，而且在2007年上半年创出了1200点的新高，七年间，从100点算起，越南证交所指数最高上涨了11倍，让人不得不叹服新兴市场的无穷魅力。

    2006年8月8日胡志明市证券交易所正式成立，取代了以前的证券交易中心。2005年3月8日，越南第二家证券交易所——河内证券交易所成立。据2007年6月的统计，越南股市总市值达到371万亿越南盾（约合238亿美元），上市公司数量是2005年时的5倍，达到190家。越南股市的发展潜力吸引了众多投资者，尤其是国际金融机构的目光。美林等国际大型投资机构纷纷看好越南股市的发展前景，称要投资越南股市十年。而越南股市的潜力也的确不容忽视。目前，越南有3000家以上公司等待上市，其中越南外贸银行、越南工商银行、越南电力公司及越南保险公司等大型企业计划于2007年下半年上市，这将使市场规模迅速扩大，也会给投资者带来众多投资机会。
    由于越南股市创立不久，市场的投机行为风行，随着股市规模的扩大，越南对证券管理的力度也有所加大。据越南财政部2007年9月7日的消息，越南已经完成了个人所得税法的草案，其中包括了对证券红利和证券转让征收所得税的条款。一旦该法案正式实施，越南将对证券交易征收个人所得税，相信此举会对抑制投机产生一定的作用。
四、越南经济未来展望

    经过多年的改革开放，越南经济的发展潜力已经被彻底激活，越南政府也对该国经济充满信心。根据越南2006－2010年社会经济目标，2010年，越南全国GDP要比2000年增长1.1倍（按可比价格计算）；2006-2010年期间，GDP年均增长7.5-8%，并争取达到8%以上；2010年人均GDP达到1050-1100美元（按当前价格）。2010年的经济结构为农业占15-16%，工业与建筑业占43-44%，服务业占40-41%。商品出口额年均增长16%。社会总投资占GDP的40%。到2010年，电话占有率达到每百人35部，互联网用户达到每百人12.6个。而根据IMF的预测，2008年，越南GDP总量将达到764.14亿美元，人均GDP达到880.797美元。

表7：IMF对越南GDP的测算（以美元当前价格计算，GDP总量为亿美元，人均GDP为美元）

	年份
	实际数值
	IMF预测值

	
	2000
	2001
	2002
	2003
	2004
	2005
	2006
	2007
	2008

	GDP总量
	311.96
	325.04
	351.48
	396.3
	455.48
	530.53
	609.95
	682.98
	764.14

	人均GDP
	401.822
	413.089
	440.851
	489.866
	555.462
	637.793
	722.968
	798.258
	880.797


资料来源：IMF WEO database

    目前，在亚洲，中国、印度和越南是增长最快的三个国家，从总体实力上看，越南远低于中国和印度，从人均GDP的对比来看，越南和印度基本处于同一水平，但从经济政策的灵活性上来看，越南又比印度更有优势。与中国相比，越南具有更大的劳动力价格优势，其人口结构更加年青化，据统计，越南的最低工资标准，主要城市为每月63美元，大城市外则是45美元，较中国低。同时，越南人口近8500万人，劳动人口高达5500万人，其中70%在30岁以下，这些竞争优势有利于越南吸引更多的投资，实现长期的高速增长。
    但越南也存在着一些经济上的隐忧。首先是通货膨胀，由于越南高度依赖出口，因此通货膨胀的情况将直接影响其出口表现。2004到2006年这三年，越南的年平均通胀分别为7.7%、8.3%和7.5%，如果通胀的情况持续存在，将大大地影响越南的出口竞争力。
    影响越南经济增长的第二个隐忧是资产价格的问题。根据有关研究，越南的资产已经出现过度高估的情形。根据测算，河内的资产价格已经高于美国旧金山或芝加哥的资产，在河内与胡志明市的公寓，每平方米房价达300-1000美元，这个价格与越南人均GDP为618元（IMF，2004）的水平相比，实属偏高。事实上，涌入越南的外国投资中，有相当一部分被用来投资于越南的房产，未来越南的房地产极可能出现泡沫化的危机。此外，根据有关数据显示，目前越南银行有18%的贷款均与民众购置资产相关。一旦资产泡沫化后，越南的金融体系将面临危机；又因为现今越南的消费与投资占总GDP的98.5%，因此金融体系的瓦解将连带打击消费者与投资者的信心，使经济增长受到影响。
    此外，越南在投资环境的软硬件方面仍需加强。基础设施建设仍然，尤其是公路建设需要重点发展。同时，劳工技能、外语水平等方面也需要加强培训。而近年越南频频发生的禽流感疫情，使农业和出口遭受损失之余，对旅游、投资等方面也产生了一定的负面影响，尽管这些影响是短期的，但如果不能得到有效控制，在信心层面的阴影将对经济产生不利的影响。
（完）
（撰写、责任编辑：王砚峰）
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