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经济热点
中国股市创四个月收盘新高
    周五（2月6日），中国股市收盘创4个月高点，其中上证综合指数收盘涨4.0%，至2181.24点，为去年9月26日收于2293.78点以来的最高收盘点位。深证综合指数至672.81点。新年过后，中国股市渐显牛气，A股1月的涨幅位居全球股市之冠，农历牛年伊始，股市连续大幅上涨，上证指数一周大涨9.57%，周五收盘指数与去年收盘相比上涨近20%，而与2008年10月的低点相比已上涨逾30%。
    路透中文网分析员冯涛认为，本次反弹可以说是持续出台的利好政策以及充裕的流动性所引发的，其中来自国家最高层面的经济刺激计划，和以往的任何救助计划或者救市措施相比，本轮经济危机催生出的政策拳。我国酝酿并陆续出台了针对十个行业的救助计划，继去年第四季度新增1000亿元中央投资后，新一轮1300亿元投资即将启动，预计两会之前政策利好仍将不断公布。
    在政策产业振兴规划利好接连不断、1月信贷有望突破1.2万亿、股票型基金批量发行、PMI连续第二个月出现回升等多重利好因素支撑下，史无前例的政策组合拳，在很短的时间内有效的恢复了投资者的信心，而曾经困扰A股整整一年的大小非解禁压力，在逐渐增强的信心面前也消于无形。
    因此可以说，信心是主导短期市场的决定性因素，只要有信心，就会有积极的做多热情，就会有较高的换手以消化前期套牢筹码压力，只要有信心就会化解来自市场内外的压力。
    另一方面，流动性激增占据本轮反弹的主导作用。近期存款利率持续下降，使得债券近期出现暴跌的走势，说明资金正在撤离转战股市，从供求关系来看，去年11月份开始，我国信贷规模就已扩大，市场的资金供应在一定程度上得以加强；同时，IPO已经停发数月，大小非也因市场走强而开始惜售，筹码供应已经明显减少，此外，入市散户与机构增多，近期指数型基金和偏股型基金的发行速度明显加快。
    在这样的反弹行情背景下，投资者在操作上就显得尤为重要，投资者应该采取利用有限的时间，利用政策优势，抓住市场机会的策略。他认为，在新的风险还没有暴露之前，我国力度强大的政策尚能够支撑市场信心。投资者只需把握政策对不同行业刺激政策先后出台的步骤和时点，就有望在短期内获得较好受益。不过，因为经济周期并未逆转，在积极参与个股机会的同时，还应该保持一份警惕。
    《联合早报》的评论指出，在多数个股累积了50%甚至100%的涨幅之后，短期内的回调便不可避免。不过分析人士称，考虑到近期产业振兴政策密集和市场流动性复苏等因素，可以预期反弹行情还将延续。纺织业和装备制造业两大产业振兴规划已经获得国务院通过，接下来还要继续出台诸如石油化工和轻工业等行业振兴方案，这显示了政府救市的决心，也极大提升了投资者的做多信心。
    普遍性的观点认为，股市短期内有可能调整，但总体向上的趋势没有改变。还有分析师和研究机构认为，A股目前已经进入结构性牛市，大盘将维持箱体震荡格局，上证指数2000点以下至1900点会有较强支撑，行情能看到2500点。
    不过，也有分析认为，股价的上涨终归需要公司业绩的支撑，A股的独立行情能走多远，即将出炉的各上市公司年报或将给我们一个不太令人满意的回答。已经有券商表示担心，在外围市场纷纷下跌之后，A股是否迎来一轮恐慌性的补跌，还是继续上行，还需观察。

附表：截至2009年2月6日，全球主要市场表现

	股市名称
	2008年收市指数
	2009年2月6日收盘指数
	涨跌幅
	涨跌排名

	中国上证综合指数
	1820.81
	2181.24
	19.80%
	1

	韩国综合指数（KOSPI）
	1124.47
	1210.26
	7.63%
	2

	巴西圣保罗博维斯帕指数（BVSP）
	37550.31
	39300.79
	4.66%
	3

	纳斯达克综合指数（LXIC）
	1577.03
	1591.71
	0.93%
	4

	台湾集中市场加权指数（TWII）
	4591.22
	4471.25
	-2.61%
	5

	新加坡海峡时报指数（STI）
	1761.56
	1715.35
	-2.62%
	6

	法国巴黎CAC40指数（CAC40）
	3217.97
	3122.79
	-2.96%
	7

	伦敦金融时报100指数（FT100）
	4434.17
	4291.87
	-3.21%
	8

	德国法兰克福DAX指数（DAX）
	4810.2
	4644.63
	-3.44%
	9

	印度孟买股市30种股票综合股价指数（SENSEX）
	9647.31
	9300.86
	-3.59%
	10

	美国标准普尔500指数（S&P 500）
	903.25
	868.6
	-3.84%
	11

	香港恒生指数（HIS）
	14387.48
	13655.04
	-5.09%
	12

	道琼斯工业指数（DJI）
	8776.39
	8280.59
	-5.65%
	13

	澳大利亚全股指数（AORD）
	3659.3
	3407.5
	-6.88%
	14

	东京日经225指数（N225）
	8859.56
	8076.62
	-8.84%
	15

	冰岛OMX15指数（ICEXI 15 ）
	352.16
	317.48
	-9.85%
	16

	越南股价指数（VNINDEX）
	315.62
	281.63
	-10.77%
	17

	俄罗斯RTS指数（RTSI）
	631.89
	520.91
	-17.56%
	18


（综合信息）
国际经济
警惕：各国竞相构筑新的贸易壁垒
    据《华尔街日报》报道，自1月初以来，疲于应对全球经济衰退的各国政府先后实施了诸多贸易壁垒措施，竞相保护本国重要产业──而这通常是以损害他国利益为手段的。
    报道列举到，自去年11月以来，俄罗斯已经推出了28项上调进口关税以及补贴本国出口的措施；还有6项措施正在规划中。而这并非俄罗斯所独有的现象。欧盟已经向美国发出警告，称美国经济刺激计划中拟加入的“买美国货”条款有可能违反了国际贸易规则。但与此同时，欧盟国家也一改以往的做法，开始收紧自己的贸易规则，例如重新为牛奶出口提供补贴，指控中国产螺丝和螺母以低于成本价在欧洲倾销，从而有效地将这些产品拒于欧盟市场之外。
    美国表示正考虑对意大利饮用水和法国奶酪征收报复性关税，以报复欧盟对美国鸡肉和牛肉实施的进口限令。印度也在本国钢铁行业的要求下，打算上调进口钢材的关税。
    这种势头发展得如此迅猛，以致于WTO官员们抱怨，他们现在要靠媒体报导才能及时了解形势变化，因为各国政府在向WTO通报情况方面通常行动迟缓。WTO曾在1月23日发布报告，认为贸易保护主义压力已基本得到控制；但现在它正在重新审视这一报告。
    就在此份报告发布之后，状况发生了诸多变化。其中，埃及对糖类征收关税，美国开始对床垫弹簧和炉用石墨电极等中国输美产品征收反倾销税。
    WTO 自身的数据显示，反倾销案总数较上年同期增加了40%。反倾销案是指控他国以低于成本的价格在本国售价产品，扰乱本国市场。WTO官员们表示，就在去年 10月全球经济衰退范围逐步明朗之际，WTO总干事拉米（Pacal Lamy）命令该组织官员开始追踪各国的贸易保护举措。
    经济学家和贸易分析人士表示，当前这波贸易保护主义潮流可能会加大全球经济摆脱低迷的难度。据WTO预计，继2008年增长6.2%之后，今年全球贸易总额可能会下滑超过2.1%。
    当然，当前贸易保护主义抬头的状况不同于上世纪三十年代的贸易战，严重程度也不可同日而语。布鲁塞尔贸易政策智库欧洲国际政治经济中心（ECIPE）的埃里克松（Frederik Erixon）表示，眼下是一种逐步升温的贸易保护主义。相比之下，1930年美国通过了《斯姆特－霍利关税法》（Smoot-Hawley Tariff Act），将进口产品关税全线上调了20%。埃里克松表示，这种情况不可能重演。政治领袖们都认为这是不合法和不道德的。
    经济大萧条时期还没有WTO。不过，现在该组织的153个成员必须使各自的贸易举措符合WTO的规则和关税上限。WTO的影响力也没有覆盖到所有国家：俄罗斯就是一个重要的非成员国。克里姆林宫已经表示，保护性关税是保证俄罗斯公司渡过衰退难关的必要举措。
    今年1月9日，就在普京视察俄罗斯南部罗斯托夫一家工厂后不久，俄罗斯宣布上调对联合收割机的进口关税。迪尔公司（Deere & Co.）发言人纽曼（Olivier Neumann）说，贸易壁垒对公司业务很是不利；该公司在俄罗斯销售John Deere牌联合收割机。俄罗斯还对来自欧盟、瑞士和土库曼斯坦的卡车开征特别养路费。为了支持本国汽车厂商，俄罗斯政府1月份上调了汽车进口关税，此举一直遭到全国各地民众的抗议。
    但WTO成员国也没有闲着。美国计划对意大利饮用水征收关税，此举将影响到意大利每年1.5亿美元的出口额。意大利商务部发言人玛丽亚·吉里亚尼（Maria Elena Giuliani）说，为了获得美国食品和药物管理局（FDA）和犹太洁食认证（kosher）以便在美国市场销售，意大利饮用水出口商已经投入了数百万美元。
    就在2007年停止发放富有争议的农业补贴后，拥有27个成员国的欧盟如今决定恢复对奶农的出口退税。新西兰农民游说组织农业联盟（Federated Farmers）认为，欧盟此举可能会导致新西兰今年乳制品收入减少20亿美元，因为国家提供补贴的欧盟产品会在全球市场占据优势。发言人麦克尔·曼表示，这些补贴仍符合欧盟现有规定。
    欧盟将于3月12日决定是否对美国产生物柴油征收进口关税，以报复华盛顿为美国生产商提供每吨300美元的出口补贴──这一补贴几乎是欧洲市场生物柴油销价的一半。欧盟官员表示，欧盟可能会投票批准征收关税。
    另据路透社报道分析指出，由于各国政府加紧向银行施压要求其向国内放贷，而银行资本持续紧张，促使银行收缩至国内市场，引发了保护主义损伤全球增长的忧虑。
    美国、欧洲和亚洲的政府正援救陷入困境的银行，为经济提供数以十亿美元计的流动性以维持信贷流动，银行收到的明确信号是，优先向国内放贷。最近，花旗集团和苏格兰皇家银行（RBS）细述了规模庞大的国内贷款计划，而非国际业务的扩张计划，享受政府资助的最大受益者中就有这两家银行。银行需要去杠杆化并缩小资产负债表规模，增加国内放贷的后果意味着多数银行将缩减海外业务，在全球经济表现迟滞的情况下尤其要这么做。
    退守国内将可能损伤经济增长，特别对新兴市场来说，近十年来海外银行为其经济增长提供了大量资金。国际金融协会（IIF）预计，银行今年将从新兴市场撤出约610亿美元的资金，去年为净流入1670亿美元，2007年更是达到4100亿美元的纪录高位。IIF指出，欧洲的新兴国家受创最为严重，预计有270亿美元流出该地区，而2007年为流入2170亿美元。
    随着亚洲经济体状况亦开始恶化，市场呼吁加强国际合作，保持信贷流向新兴市场。但法国、英国和其它地区的动荡，以及美国“购买本国货”的主张，突显出各国决策者面临压力需要（向公众）表明他们同时还在利用纳税人的钱援助汽车工人以及其它行业，而不仅仅是援助那些已承担太多风险的银行.国际合作问题似乎可以暂缓。
    RBS表示，该行仍将是一个国际化的银行，但本月其将转变策略，不再像过去十年那样大肆海外扩张，该行稳定可靠的英国零售银行业务将成为核心业务，而该行大股东——英国政府，希望该行能填补外资银行撤出后的空白。而花旗已退出德国业务，且还可能撤出日本，并削减在100多个国家办事机构的资产。此外，美国银行（BAC）和比利时的KBC亦缩减了在中国的业务规模，瑞银集团（UBS）则可能在美国实行瘦身计划。
    计划抓住海外发展机会的银行并不多，他们同时还要受到政府和监管机构的影响。预计汇丰将投资新兴市场资产，西班牙国际银行（SAN）、巴克莱（BARC.L）、野村控股和法国巴黎银行（BNPP）则已抓住机遇在海外市场买下一些削价出售的业务，但其仍需要时间，来向担心资金短缺的投资者证明这些交易是明智的。
（综合信息）
美国失业加剧  消费信贷减少
    据美国劳工部2月6日公布的数据显示，美国2009年1月份就业人数降幅达到三十年来的最高水平，1月份失业率再度大幅上升，并达到16年高点。至此，自美国经济于2007年12月陷入衰退后的失业总人数已升至360万人。
    劳工部公布的数据中，1月份非农就业人数减少59.8万人，为1974年12月以来的最大降幅。另外，经过修正，2008年全年就业人数减少约300万人，较初值增加约40万人。自2008年1月以来，美国就业人数减少350万人，为1939年政府开始编制就业数据以来的最大年降幅。美国1月份失业率上升0.4个百分点，至7.6%，为1992年9月以来的最高水平。一些经济学家预计，美国未来几个月失业率或升至9%。
    1月份平均时薪较前月温和上涨0.05美元，至18.46美元，涨幅为0.3%；较上年同期上涨3.9%。平均每周工作时间持平于33.3小时。但另一项统计每周总工作时间的指数下降0.7点，至102.6点。
    另据美联储公布的数字显示，美国2008年12月份消费者信贷连续第三个月下降，对持续下滑的经济的支撑力进一步减弱。美联储2月6日公布，12月份消费者信贷余额经季节性因素调整后较上年同期减少66亿美元，至2.562万亿美元，降幅3.1%。11月份消费者信贷修正后为减少110亿美元，为1943年1月该数据有记录以来的最高水平。消费者信贷上次连续三个月或更长时间下降是在1991年6月-12月。
    《华尔街日报》指出，自2008年4月份以来的8个月，美国失业率已上升2.2个百分点，是1974-75年以来相同时间间隔最大幅度的上升。一些观察人士认为，失业率高速上升意味着就业市场即将触底。不过，虽然首次申请失业救济人数目前已升至1982年以来的最高水平，似乎并无触底的迹象。
（综合消息）
国内与港台经济
企业盈利警报频传 
    据《华尔街日报》报道，一系列极度糟糕的利润预警已在暗示，中国企业的财务状况正在迅速恶化，而全球第三大经济体中国是严重依赖企业效益的，这进一步增加了政府加大经济刺激力度的压力。
    企业投资在中国经济中具有举足轻重的地位，企业的资本支出占中国年度产出的40%以上，这一比例在全世界都属于最高的。企业利润下降将对中国经济的各个领域产生重大影响，因为这意味着企业用于购买新设备和进行业务扩张的资金会减少。
    私营部门的投资下降则表明，中国今年的经济增长将更加依赖于政府大规模支出计划的成功实施；许多观察人士认为，这一计划的规模还需要扩大。随着全球经济和国内经济的增长势头双双减弱，中国企业今年的盈利前景看来只会更糟。
    摩根士丹利的中国经济学家王庆说，中国企业2009年的利润和盈利能力将非常糟糕，他之所以对私人投资、特别是制造业的私人投资没有抱太高期望，这是关键原因。他说中国制造业存在产能过剩问题。王庆预计，中国今年的制造业投资将出现零增长，房地产投资则将下降12%。
    这一波企业利润预警出现在中国上市公司的业绩发布期正式开始前数周。虽然发出盈利预警的公司来自众多产业，但那些与不断缩减的全球贸易联系密切的企业利润下降情况最为严重。中海集运发出预警说，其2008年的利润跌幅超过了50%。而世界最大集装箱生产商中集集团则表示，其全年利润有可能下降53%，降至人民币15亿元（合2.19亿美元）。该公司称，公司主要产品干散货集装箱的生产“第四季度基本停顿”。
    那些重点服务国内市场的企业也遇到了麻烦。中国销量最大的本土汽车生产商上海汽车集团股份有限公司发出预警说，销售疲弱将导致其利润下降50%以上。由于建筑用钢需求下降，中国多数钢铁生产商都在亏损。金融业巨头中国人寿也预计，其利润将下降50%以上。该公司受到了股市下跌和竞争加剧的打击。
    官方对更大范围企业进行的调查也印证了中国公司利润下降这一趋势。政府统计数据显示，在截至去年11月份的三个月内，中国工业企业的利润骤降27%，大举逆转了几年来高达20%至40%的利润增长局面。经济学家们早就警告说，中国公司对留存利润的严重依赖将放大中国投资周期的波动性。官方统计数据显示，中国企业去年63%的投资来自于包括留存利润在内的所谓“内生”资金。而10年前这类资金在企业投资中所占的比重不足50%。在经济繁荣时期，企业会将丰厚的利润投入到新项目建设中去，北京和上海等大城市大量涌现的企业新总部大楼就是例证。现在看来，一些此类投资并不明智，利润不断萎缩也使得企业更加难以投资新项目。
    世界银行（World Bank）等机构此前曾建议，中国政府应当从国有企业收取红利，避免经济大起大落是它们提出这一建议的理由之一。中国最大的企业多为国有企业。从上世纪九十年代末开始，中国政府允许国有企业保留全部利润；在不久前的经济繁荣期，企业自然不愿上缴利润。
    但经过一轮激烈的政治争论，中国于 2008年初确立了国有企业上缴红利的制度。尽管这一制度的具体细节还不完善，但资金来自国企分红的中央企业国有资本经营预算2008年已达到了人民币 547.8亿元。这显示中国国有企业上缴的股息平均占到了它们利润的7%-8%。不过，这个制度实施的太迟，已难以起到为投资周期削峰的作用，因为从 2008年初起企业经营状况已经开始恶化。
    许多投资者怀疑，中国政府人民币4万亿元的经济刺激计划能否保证中国延续此前习以为常的高增长速度，今年意料之中的企业投资下滑是他们产生这种怀疑的原因之一。去年11月宣布的经济刺激计划由于在一定程度上要依赖于企业投资，因此在实施上也会遇到障碍。
    国际货币基金组织（IMF）现预计中国经济今年或将增长6.7%，创20年来中国经济最慢增速。其他一些人士的预期甚至更为悲观。
    波士顿资金管理公司Loomis， Sayles & Co.的新兴市场策略师泰勒认为，要填补这个前所未有的过度投资期戛然而止所留下的投资缺口，单凭政府的大规模支出是难以办到的。他认为，今年中国减少的资本支出有可能高达当年国内生产总值（GDP）的15%。
    一些国有企业正在尽它们的爱国职责，在经济下滑时期加大投资力度。中国海洋石油总公司计划将今年的资本支出提高19%，达到67.6亿美元，以努力提高产量。电信公司今年也在大规模投资，打算推出使用高速3G技术的新一代无线通讯网络。
    但很多其他公司光是使用现有产能就够头疼的，它们不太可能希望增加产能。截至2008年底，中国钢铁企业粗钢总产能为6亿吨，但去年粗钢总销量仅略高于5亿吨。遭受需求萎缩和成本高企的双重夹击，鞍钢股份有限公司上个月发出预警说，公司的年利润可能会下降55%至人民币34.2亿元。
（WSJ，2009.2.4）
《金融时报》：让中国人加薪刺激消费

    英国《金融时报》亚洲版主编戴维·皮林（David Pilling）在一篇报道中说，中国国务院总理温家宝本周告诉英国《金融时报》，指责中国储蓄过多是“荒谬的”。倘若美国、英国及其它西方国家愚蠢到以超前消费的方式兜售他们的未来，他们所需要做的就是揽镜自照。
    人们可能会赞同温家宝的观点，虽然经济学原理显示，中国的储蓄习惯，必须由其它地区的过度消费加以均衡。然而，眼下重要的不是追究责任（尽管这一向很有趣），而是要明白，中国及亚洲其它地区不能继续走同样的道路。美国人现在很缺钱，无法继续充当亚洲的需求引擎。
    要知道为什么，请看美国的个人消费。在20世纪的最后25年，个人消费占美国国内生产总值（GDP）的比例徘徊在67%左右。按照前25年的标准，这已经属于高水平。但从2000年至2008年，该比例又升至72%的空前水平。这一趋势如今已出现痛苦的逆转。摩根士丹利（Morgan Stanley）亚洲区主席斯蒂芬·罗奇（Stephen Roach）讽刺地指出：“我们已经一直在向71%下降。”换句话说，要美国人再像以前一样购物，需要等上很长时间。
    亚洲人或者必须减少制造，把更多时间用于为彼此服务，或者必须自己购买更多东西。总之，家庭必须增加消费。但实际情况却一直朝着错误的方向发展。尽管人们认为该地区的中产阶层在不断壮大，消费占快速增长的GDP的比例却持续下滑——而且下滑速度很快。
    1980年，亚洲发展中国家消费占产出的比例为65%，如今为47%左右。1997-98年的亚洲金融危机暴露出该地区经济体易受资金流冲击的弱点，它们对这场危机的主要反应是扩大出口。这样一来，亚洲把依赖对象从一种换到了另一种。
    经济学家已开始提出种种平衡经济增长的对策。排在第一位的是建设更加完善的社会安全网，以降低家庭热衷于防老防病等预防性储蓄的倾向，这不失为明智的建议。其它建议包括取消鼓励出口和制造业、却损害服务业的补贴政策，打击不利于消费者的垄断现象，以及允许货币升值。
    一些更基本的事情却很少有人提起。怎样做才能让工人们的腰包鼓起来？在整个亚洲，工人的工资增长都落后于经济增长。可支配收入减少，也就难怪消费下滑。
    不只是亚洲工资增长缓慢。全球贸易及投资流动增加，使生产要素的天平从劳动力向资本倾斜。如果一个国家的人力成本太高，资本完全可以转移到其它地区。只是这种变化在亚洲尤其明显，包括中国。在中国，工资总和占GDP的比例为40%左右，远低于七国集团（G7）的平均值，后者即使在现在仍为52%左右，而10年前中国大致也是这个水平。
    日本的情况相同。根据政治学家罗纳德·多尔（Ronald Dore）的研究，日本劳动力市场的结构性变化，以及转向更加以股东为中心的资本主义观点，已损害到工人的利益。他发现，从2001年至2005年日本经济复苏气渐，名义工资实际上下降了6%。同期，尽管企业囤积了更多现金，股息却增长了175%。而在20世纪80年代末的复苏时期，工资增长近五分之一，股息却几乎没有变化。
    对于上述变化，人们有许多解释，包括工会权力减弱、外资持股增加、股东基础稳定性下降以及逾三分之一劳动力属于临时雇员等。其结果是，许多日本企业竞争力增强。但在宏观经济层面上，居民可支配收入却有所下降。 
    中国的情况略有不同，但结果是一样的。与日本不同的是，中国仍可通过将农民转变为工人，增加劳动力供应。打工者源源不断地流入工厂，有助于抑制多数地区的工资增长。结果，消费开支占GDP的比例从20世纪90年代中期的45%左右，下降到了如今的35%。
    中国领导人直到最近才试图解决这个问题，部分是为了推动已开始习惯依赖廉价劳动力的行业移向价值链高端。政府实施了更高的劳动标准和最低工资制。这些政策几乎立竿见影，促进了工厂的转型，例如从生产打火机转向生产眼镜，要不就是关闭。一切情况良好，直到经济受到房地产市场降温和外部贸易冲击的双重打压。眼下政府正在为2000万农民工（占总数的15%左右）失去工作而担忧——这一情况不利于推动总体消费需求。
    虽然面临种种困难，但自上而下推行（因缺乏得力的工会）那些政策是朝着正确方向迈出了一步。温家宝虽然表示指责中国储蓄过多是“荒谬的”，但他明白中国的13亿人必须减少储蓄，增加消费。早在2006年，他就警告中国经济“不稳定、不平衡、不协调、不可持续”。他没有说出的是，鉴于中国在全球经济中的分量日益上升，中国所面临的形势，同样是世界其它地区所面临的形势。
（FT，2009.2.6）
标普：中国在金砖四国中最能抵御金融危机

    据路透社报道，评级机构标准普尔（S&P）周三（2月4日）表示，中国的节俭风尚及雄厚财政势力让其抵御金融危机的能力远远超过其他主要发展中国家。
    实际上，标普认为“金砖四国”——巴西、俄罗斯、印度、中国根本不应组合在一起，因其经济前景日益分化。标普分析师吉尔称：“中国很可能是最有条件找到对策的，尤其是财政刺激对策，来度过一场源于外部的危机。”他指出，预算充足、金融体系较为封闭、负债水平低等因素将为中国经济的强劲表现提供支撑，但警告说这些资源必须加以合理利用。“如果刺激计划力度不够或不能延续，我们认为中国经济就可能遭受严重冲击，从而可能加剧社会压力并产生政治影响，”他说。
    相比于中国经济基础的稳健，俄罗斯受全球金融危机感染的风险要高出许多。和巴西一样，在大宗商品价格大幅回落后，俄罗斯非但没有获利，反而受损。标普称：“大约从2000年开始，我们发现俄罗斯、巴西这两个中等收入国家的投资热潮都是与商品价格走势密切联动的，因此近期商品价格下降令两国投资受阻。”尽管俄央行努力维持货币坚挺，但卢布兑美元/欧元一篮子货币的汇率仍骤跌至纪录低位，令俄经济受创。印度的情况则比较中庸。标普称，印度取得的经济增长率远高于巴西，但其公共财政状况同样脆弱。
    总之，四国的经济前景及内部结构看起来大相径庭，这令标普分析师们质疑，“除了经济规模和投资流入规模有些相似之外，‘金砖四国’是否真的曾经有很多共同点。”
    另据路透社2月4日报道，据美国外交关系委员会地缘经济研究中心的资料，包括国债与股票在内，中国2008年年底所投资的美元资产预计有1.7万亿美元。上述规模略低于中国国内生产总值（GDP）的40%。报告作者布拉德·赛特塞尔（Brad Setser）与阿尔帕纳·潘迪（Arpana Pandey）写道，中国在第四季末持有近9000亿美元美国国债（含国库券在内），所持机构债规模介于5500至6000亿美元，公司债为1500亿美元，另持有400亿美元美国股票与400亿美元短期储蓄。
    在为预估的1.7万亿美元储备划分明细时，上述二人还对来自中方的外汇储备数据与美国给出的中国持有美元资产数据作了比较。但两方数据来源都倾向于低估中国真实的外汇储备与美元资产购买规模。因此他们针对“隐藏储备”对中方数据作出了调整，并同样调整了美财政部统计的中国经由伦敦与香港购买的美元资产数据。
（Reuters，2009.2.4）
××××××××××××××××××××数据速报××××××××××××××××××
全球主要股市2009年2月6日收盘点位：
道琼工业：8280.59；纳斯达克：1591.71；标普五百：868.60；英国FT100：4291.87；法国CAC30：3122.79；德国DAX：4644.63；日经225：8076.62；上证综合：2181.24；香港恒生：13655.04；台湾加权：4471.25；新加坡海指：1715.35；越南指数：281.63；俄罗斯RTS：520.91；巴西BVSP：39300.79

全球汇价及主要商品期货价2009年2月6日收盘价（伦敦铜为2月5日）：
欧元/美元：1.2941；英镑/美元：1.4786；美元/日元：91.8930；美元/人民币：6.8361；美元/港币：7.7530；纽约交易所（NYMEX）黄金期货（1月期）：914.30美元/盎司；NYMEX轻原油（1月期）：40.17美元/桶；伦敦金属交易所铜（3月期）：3389美元/吨；CBOT小麦期货（1月期）：5.57美元/蒲式耳
（摘编：王砚峰；责任编辑：王砚峰）
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