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我国互金平台的行业态势与发展特征
■ 黄国平 范铁光

色变时 ， 点融 网反其道而行之 ， 发起 了为 网络借贷正 名 活动 ，

我国 网 络借贷等互联 网金融在
“

野蛮式
”

生长初期产生 了 在京沪广深等
一

线城市的 户 外频繁 打出
“

点融 网
‘

真的 ， 不跑

诸多矛盾和 缺陷 ， 但这些矛盾和不足只是我国互联 网金融行业走 路
’”

广告标语 ， 试图将网络借 贷拉出 妖魔化的漩涡 。 拍拍贷作

向健康发展过程的匆匆过客 ， 更不能掩盖我国互联 网金融在促进 为 国内第
一

家纯线上网络借贷平台 ， 其模式曾被多 次质疑 。 如他

民间投资和 消 费 ，
缓解中小企业融资难等方面发挥了至关重要的 的小额分散债权 ， 被认为成本高

、
坏账多

；
其线上风控模式 ，

被

作用 。 事实上
，

互联 网金融与 生具有的
“

普惠金融
”

和
“

民主金 质疑脱离国 内环境 ＞频繁的融资
，
证明模式好 ， 也透露亏损多 。

融
”

属性为完善我国金融体系 ，
填补信贷缺 口

， 支持创业创新 ，

“

不盈利
”

是前期拍拍贷被口诛笔伐症结所在 。 在行业风 口浪尖

促使民间 金融阳光化等方面所具有战略性意义也已经在国 家层面 之时 ， 拍拍 贷
一

直在沉淀用户 数据 ， 打磨风控体系 ， 而将收获的

上得到肯定和重视。 随着互联网金融平 台加速进人
“

优胜劣汰
”

季节 ， 推迟到行业寒冬中 ， ２０ １ ５年 ６月 ， 拍拍贷宣布实现盈利 。

的洗牌期 ， 平台和行业发展呈现新的态势和特征 。在大量不合规范的 中小平台选择纷纷退场的行业严冬之际 ，

金融工场 、 拍拍贷、 积木盒子 、 中瑞财富 、 开鑫贷 、 理财范等多

平台数量绝对下降 ， 行业分化愈益明显家Ｐ２Ｐ平台纷纷宣布增加注册资本 。 目前 ，

“

亿元俱乐部
”

已超

我国 网络借贷正常运营平台２０ １ ５年底达到最大数量２６ １ ２家之 百家 ， 达 １ １ １ 家 。 其 中 ， ３亿元及 以上 的平台共 １ ０家 ， ５亿元及以

后 ， ２０ １ ６年以来 ， 数量呈现绝对下降走势。 截至 ２０ １ ６年 ６月 底 ，
上的平 台共６家 。 虽然监管细 则 （征求意见稿 ） 对注册资本没有

正常运营平台 数量为 ２３ ４９家 ， 比２ ０
１
５年底减少 ２４６家 。 ２ ０ １ ５ 年６硬性要求 ， 增加注册资本也不能直接增强合规性 ， 但彰显了平台

月 ， 单月 停业平台为 １ ７家 ， ２ ０ １５年 １ ２月 为４２家 。 ２ ０ １６年以来 ， 尽及股东对互联 网 金融方向 的认可 。 网络借贷平台增资 （特别是实

管停业平 台月环比有所下降 ， 但单月停业平台数量基本都在 ３ ０家 缴增资 ）从根本上讲源 自 平台 的融 资能力 和盈利 能力 的增强 ，
也

以上 。 ２ ０ １ ５年停业平台在 问题平台 中 的 占比仅仅 １ ０％左右 。 而到从
一

个侧面反映了网络借贷行业的发 展潜力 。 另外 ， 平台若将增

２０ １ ６年６ 月 ，
停业转型类平台数量占 问题平台总数的

一

半 。资真正用在风控建设 ，
提升平台抗风险能力 ，

就更具成长性 ， 也

可以预见 ， 在未 来 的
一

段时间 内 ， 面对监管压力和行业竞 能为投资者提供更安全的理财渠道 。 总之 ， 网络借贷行业前景依

争 ， 我国 网络借贷运营平 台的数量会进
一

步下降 。 停业作为
一

种旧可观 ， 大可不必为行业洗牌过度紧 张 。

良性退出方式既能够保障投资 人权益也有利于维护网 贷行业稳定

发展 ， 是
一

种可行的退出机制 。 正如中 国人民银行副行长张涛所业务模式加速分化 ， 实力平台抢滩财管

强调的 ，

“

制度设计的 目标之
一

是促进金融业健康发展 ， 维护整我国网络借贷平台在２ ０ １ ５年之前对接资产主要是个人和 中小

体金融稳定而不是保护业内每
一

个机构都不失败 ， 都不 出任何风 企业贷款 。 由于征信和 风控体系 尚不完善 ， 多数业务采 用 线上线

险 。

”

对于经营出 现风险 、
经营出现失败的 金融机构 ， 要建立有 下结合方式 ， 即线上 申请加线下风控模式 ＾２ ０ １

５年以来 ， 平台

序的处置和退出框架 ， 允许金融机构有序破产 。 该重组的重组 ，的产品和服务范围 已不局限于信贷类资产 ， 所谓综合理财、 消 费

该倒闭的倒闭 ，
增强市场的纪律约束 。

一

个没有优胜劣汰机制的 金融 、 融资租赁 、 供应链金融 、 股票配资等各种业务和产品服务

行业是不可能健康持续发展的 。在网络借贷平台上缤纷呈现 ， 平台业务模式加速分化
，
行业竞争

值得
一

提的是 ，
随着 网络借贷行业进人退出机制不断完善 ，不再局 限于交易规模与 用户 数 。 拥有了

一定用 户与 流量优势的
一

大量中小平台加速退场之时 ， 行业翘楚如宜人贷 、 网信理财 、 陆 线老牌平台 ，
纷纷转型做起

一站式综合理财平台 。 如陆金所联手

金所 ， 点融网 ， 拍拍贷等要么在寒冬中坚守 ， 逆势而上 ， 经营得 前海征信打造
“

网贷版天猫
”

， 人人贷转型财富管理平台 ， 积木

有声有色 ， 要么重新定位 ， 实现华丽转身 。 就在国 内外谈
“

网
”

盒子上线基金产品 ， 布局综合理财平台等 。 但转型并非易 事 ， 不
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仅存在着技术和管理方面问题 ， 而且也存在法律上的争议 。 只有分有资金池和期限错配的活期类理财产品来说 ， 在新的监管规则

金融创新能力较强的企业才能 走通这条路 ，

一

般平台转型综合理下 ， 必须有进
一

步的创新来满足合规要求 。

财道路 ， 仍然充满变数 。以网络借贷为代表的互联 网金融迎来了实质上的业务分化 ，

２ ０ １ ５年 ６月 ， 国务院 召开常务会议 ，
提 出 发展消费金融的主 且分化正在加深 。 其中 ，

一

个不容忽视的趋势是
一

批颇具用 户与

张 ， 鼓励符合条件的 民 间资本 、 国 内外银行业机构和互联 网企业资产规模的实力平台公司 ，
正 在分羹 以前专属于传统金融机构的

发起设立消费 金融 公司 。 诚然 ， 在数十 万亿级 的消 费金融市场业务领域￣ ？ 财富管理 。 从 ２ ０ １ ５年下半年开始 ，
互金行业一个

面前 ， 基于线上消费场景的阿里 、 京东等 电商固 然有其优势 ， 但 趋势正在显现 。 很多互联网金融业态的平台都开始为 自 己打上诸

在线上消 费场景之外更为广阔的消 费市场上 ， 网贷平台作为不可如
“
一

站式理财平 台
”

、

“

综合财 富管理平台
”

、

“

财富管理

忽视的重量级玩家并不惧和 电商竞争 。 平台纷纷试水消 费金融不管家
”

之类的标签 。 越来越多 实力平台 ， 在聚集了
一

定规模用户

仅在于受到政策推动 ， 同时 ， 小额分散的个人消费贷款也非常符 后 ， 向个人和企业财富管理方向转型 。 甚至有个别背靠闭环生态

合网络借贷行业定位 ， 充分体现 了互联网金融
“

普惠
”

精神 。 目平台 ， 还跟券商资管合作 ， 将用 户在 自 身体系 内 产生的信贷资产

前 ， 包括宜人贷 、 拍拍贷 、 玖富 、 积木盒子等
一

批行业领先的借 打包 ， 设计成资产证券化产品 ， 在交易所挂牌。

贷平台也都在布局这块市场
。
然而 ， 消 费金融行业还存在信用体互联网 技术在金融领域实践 ， 不仅催生了新的 业态模式 ， 丰

系不健全 、 业务开展成本高 、 优质借款人难找 、 业务同质化严重富业务 内涵 、 提高了技术应用 和投资人教育 ， 为市场参与主体营

等等难点 ， 前途光明但道路曲折。造 了 良好的共享基础 。 同时 ， 也为平台彼此借力 ， 或是与传统金

供应链金融是金融服务实体经济最直接体现的领域 。 我国融机构合作 ， 布局财富管理业务 ， 降低财富管理的 门槛 ， 提高资

供应链金融市场规模在２ ０２ ０年 预计可达 １
５万亿元左右 ， 可能会 产配置效率提供技术手段 。 ２０ １ ６年２ 月 ， 宜信发起成立宜信新金

成为 网络借贷行业的
一

个
“

蓝海
”

。 目 前
，
网贷行业切入供应链融产业投资基金 ， 宣布投米ＲＡ（英文Ｒｏｂｏ

－Ａｄｖｉ
ｓｅ ｒ缩写 ，

“

机

金融业务常见的一种模式是进行商业保理资产转让 ， 供应商产生器人理 财顾问
”

） 上线 ， 进军智能投顾 。
２ ０

１
６年 ７ 月 ， 宜信 、 汉

应收账款时 ， 将其转让给商业保理公司 ， 由保理公司向其提供融金所 、 开鑫贷相继宣布推出 企业 财富管理业务 。 诚然 ， 财富管理

资服 务 ， 而网 贷平台为保理公 司提供资 金 ， 到 期后商业保理从买 （尤其是企业财富管理 ）

一

般单户 金额较大 ， 如果不能匹配好极

方处收 回本息 ，
并支付给网贷投资 人 。 网贷平台与商业保理公司易形成 资金池 。 大单资金如何匹配并且要避免形成

“

资金池
”

，

的合作节约 了平台借款端项 目 开发成本 ， 有利于业务产品线的拓 对平台资产端提出 了更高的要求 ， 需要拥有资产优势的平台 才有

展 ，
带动平台量增 。 网 贷行业切入供应链金融的另外

一

种主要模 能力做好综合性的财富管理业务 。

式则 是与上市公司合作 ，
为上市公司提供应收账款类融资 、 信用

贷款等服务 。 在这块领域 ， 不单是 网贷平台在寻求与上市公司的行业巨头加速布局 ，

“

草根
”

角色蜕变升华

合作 ， 不少上市公 司也有意借网络借贷平台布局供应链金融 ， 如纵观我 国互联网 金融发展历程 ， 起于
“

草根
”

， 经过爆 发

东方金钰 、
五粮液 、

盛达矿业等 。 网贷平台 介入供应链金融存 式
“

野 蛮
”

生 长 ， 在专项治理和 强势监管 的环境 中超越于
“

草

在应收账款真实性风险 、
重复抵押风险 、

法律保障风险等运营风根
”

， 角 色正在蜕变升华 。 进入 ２ ０ １ ６年 ， 互联 网金融行业 出现

险 。

一旦供应链融资的主要风险集 中在核心企业
，
容易 形成 自了截然不同 的两面性。

一

方面 ， 实力平台 ， 行业巨头招兵买马加

融 。速布局 ，
如百度金融高调挖人打造金融豪华 战队

，
富士康 、 碧桂

２ ０ １ ５年 以来 ， 互联网 宝宝类理财产 品的收益率不断下降 ，园等大集团相继转战互联网金融业务 ； 另
一

方面 ， 大量 中小
“

草

而 网贷平台活期理财产品却
一

路高歌猛进 ， 抢 占着
“

宝宝类
”

市根
”

平台却悄悄关门
，
黯然离场 。

场 ， 号称在高收益的 同时也可以实现高流动性。 目前 ， 网贷平台作为 传统金融业务和 互联 网技术跨界融合载体典型代表 的

活期理财包括三种形式 ：

一

是平台公司 与 货 币基金合作 ， 平台成网络银行 ， 以网商银行为例 ， 网商银行仅开业一年 ， 贷款余额达

为基金公司代销渠道 ；
二是平台灵活转让 ， 让新人接盘老人 ， 套到 ２ ３ ０亿元 。 在成立初 ，

网商银行仅通过融资业务线条来提供贷

出资金 ； 三是平台把多种类型资产打包 ， 对接活期 的资金池 。 平 款类产 品 ， 发展到现在 ， 开发了包括现金管理 、 供应链金融 、 银

台活期理财作为
一

种创新型的理财产 品 ， 在享受了活期随时存取 行牌照 项下的存汇等综合性的产品和业务 。 它们还计划通过合作

的同 时 ，
由于加入了 网贷借款项 目使得收益率方面大幅超过货币ＡＢＳ项 目 、

输 出风险识别技术 、
输 出基于云技术的科技 系统等产

基金 ， 也正 因为如此 ， 其风险也远高于货币基金 。 另外 ，
对于部品和服务加深与各类金融机构合作 。
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尽管关 闭 线下理 财业务 ， 平台整改转型并 不轻松 ， 不仅遭

作为 巨头平台加速布局变阵典型代表陆金所 ，
２０ １ ５年以来经

受财务损 失 ， 还可能造成客户流失 。 根据估算 ， 平均关闭
一

家线

历了业务剥离和兼并整合 ，

“

大陆金所
”

格局初步形成 。 陆金所
下门店总计损失估计在 １ ００万元左右 。 除此之外 ， 线下门店关闭

的变阵逻辑就是把小额个人信贷业务剥离至 更具经验的平安普惠＾Ｍ—

还会对平 台声誉造成不 良影响 ， 从而可能造成短期内 客户大量流

事业集群 ， 平安普惠也由此变成陆金所的个人资产供应商 ； 原来，，

失 。 然 而 ， 从促进和维护互联 网金融和网贷行业长期健康发展的

的陆金所 （ 即小陆金所 ） 不设任何 自 营业务 ， 做纯粹的资产交易^

角度
，
关闭线下门店势在必行 ，

也 已成趋势。 如翼龙贷宣布其平
平台 ， 通过与重庆交易所和前海交易所合作成为机构端的 资产供ｆ＿ｖ

台在全国 ７家线下理财 门店已全部砍掉 ； 楚金所在其官网 发 布公

告称 ， 其线下 门店 以及财富 中心已平稳关停 ， 并将线下业务统
一

２〇 １ ６年以来 ， 利 用智能投顾进行综合性财富管理成为互联网
回迁至总部 ，

点融网 甚至计划从线下收集贷款资料逐步转到线

金融行业和大型互金平台 炙手可热的投资和涉足领域。 目 前 ， 已
， ＾＾ｕ＿＿＿

上 ， 未 来将会把资产端流程更 多地放在比如网站 、

ＡＰＰ等完成 。

经推出或拟推出 智能投顾产品平台包括平安
一

账通 、 京东金融 、

Ａ ｌ

另外 ， 也有
一

些平台也准备将原有的线下理财 门 店转型为高端综

聚爱财Ｐ ｌｕｓ
、
钱景私人理财 、 小金所 、 蓝海财富 、 微量网 、 百度。 ｉ＆

合财富管理机构 。

股市通 、
资配易 、 胜算在握 、 慧理 财等平台 ， 均有涉足公募或Ａ ， ｆ Ｉ．＿

事实上 ， 从个体平台 发生的暴雷和跑路事件来看 ， 线下理

股市场 。 （参见表 １ ）

财是 问题平台
一

个明显 的标志 ， 涉嫌非法集资特征明显 。 毕竟 ，

尽管智能投顾运营成本随着规模增大而下降 ， 但风险也更集＆丄 ＾＿

平台线上理财业务属于可控范围 ， 金额也没那么大 。 从 目 前的强

中 ，
利用 智能投顾从事财富管理的平台公司需要不断扩大资产配

化监管和专项治理来看 ， 监管部门直接干预的 都是线下理财 。

置的 品类范围和地域分布 ， 控 制极端损失 。 另外 ， 智能投顾 比拼

的是资产配置模型 ， 可以稳健地获得高收益是其存在的价值 ， 需^表 １ 部分智能财顾概念的互联网金融平台

要不断加 强模型开发和迭代 ， 积累 金融和计算机人才。 智能投顾

平 台按照业务模式可分为独立建议型 、 混合推荐型和
一键理财型平安

—

账通货币基金 ． 股票ｉ金 ． 债券基金 ，

三种 。 本质而言 ， 不同平台在金融产品种类 、 金融产品配比 、 大票雛 护 口

口

口等


京东金融已推 出混合型固定收益理财 ． 股票基金 ， 债券
数据运用 上实力悬殊较大 ， 并非所有宣传智 能投顾概念的财富管Ｉｔ 帛帛 纟帛帛

理平台真正做到利用 智能投顾有效的进行综合性财富管理。聚爱财Ｐ ｌｕｓ已推出混合型货币基金 ？

股票基金 ？ 债券基金 ．



网 贷产品 ． 衍生产 品等


已推出 混合型全球ＥＴＦ投资组合 ． 网贷产品 ．

衍

回归互金真实本质 ， 缩减门店已成趋势生产品等


２０
１
５年下半年 以来 ，

ｅ租宝 、
大大集团 、

鑫琦资产
、
快鹿集 钱景私人理财 已推出 独立型货币基金

？

股票基金 ？ 债券基金 ，

混合基金［ＴＦ等
团 、 中晋资产 、 融宜宝这些成交额动辄百亿的平台暴雷事件的相 ７

］＾


ＢＳＳ
一一

Ｓ５１
一一

币ｉ金 ｉ 股票基金 ． 债券基金 ．

继发生 ， 在当地乃至全国 都掀起了 巨大震动 ， 线下理财广遭垢


混合基金等


蓝海财富已推出独立型国内 ＥＴＦＱＤＩ 丨 海外ＥＴＦ

病 。 ２０ １ ５ 年底发布的 《 网络借贷信息 中 介机构业务 活动管理暂
——

＾
’ 二

海夕 卜
ｇＦ

—

行办法 （征求意见稿 ）
》

（ 以下简称
“

意见稿
”

） 中规定
“

除信财鲸
＿

已推 出 独立型海外ＥＴＦ
̄

用 信息采集 、 核实 、 贷后跟踪 、 抵质押管理等风险管理及其他 －－ 

百度股市通已推 出独立型股票

明确规定的必要经营环节外 ， 网络借贷信息 中介机构不得在互联已推 出５虫ｉ型

网 、 固定 电话、
移动 电话及其他电子渠道以外的物理场所开展业胜 握ｅ ｆｉａ

慧理财已推出独立型股票
务

”

。 这实 际上就是 明令禁止 网贷平台开展线下理财业务 。 事实
 －－

二＾


舖 ｍｕ理



上
，
在

”

意见稿
”

出 台禁令前
，
包括许多大平台在 内的线下理财钱大人已推出 一

键型网贷产品 理财产品等

门店
一

直处于扩 张状态 。 红 岭创投原计划在全国设立３０多家分公￥
綠子

＾ ．

ＰＰｍｏｎｅ
ｙ研发阶段

司 ， 每家分公司下设 １
０家体验店 。 陆金所原计划在全国 ４９个大 中挖财＾发阶段 ＾＝

￣




型城市驻点 。 ２０ １ ５年 ， 团 贷网在全国幵设 ３ ０余家分公司
，
加 上人人贷｜

研＆阶＆
—

Ｉ


：


百度理财智能 研发阶段

２０ １ ５年 ９ 月 份收购的融金所 ， 线下布局 已近 １ ００家。 但政策 出 台＆

后 ， 迫于监管压力 ， 网贷平台纷纷宣布缩减线下 门店 。

根据网贷之家和网 贷天眼相关资料整理

５１
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

虽然缩减线下理财门店 已成大势所趋 ， 但也有观点认为 ， 线下理台 ， 为管控平 台风险 ，
实施具体监管 ， 促进行业健康发展指明方

财 门店有其存在的合理性 ：

一

则消 费者喜欢眼见为实 ； 再者 ， 线向 。 同年 ，
１ ２月 ２８ 日 ， 《 网络借贷信息 中介机构业务活动管理暂

下理财门店可直观地 向投资人展示品牌形象 、
经营模式 ； 其三 ，行办法 （征求意 见稿 ） 》 颁布

，
为促进网络借贷健康和规范发展 ，

相较于线上业务 ， 线下 门店 目 标客户群体更加 明确 ， 用户转化率实施行业监管提供 了具体的手段和依据 。 ２０ １ ６年３月 ２５ 日 ， 中 国

更高 ， 线下获取客户性价 比也更高 。 诚然 ， 线下业务在互联网金互联网 金融协会正式成立 ， 随即 从资金存管和信息披露两个方

融行业发展初期有其存在的合理性和 比较优势 ，
但其与行业发展面对我国互联网 金融领域展开专项整治活动 。 ２０ １ ６年 ８月 ２４ 日 ，

趋势背道而驰 ， 长期来说 ， 无论是运营效率 ，
获客成本还是风险《网络借贷信息 中介机构业务活动管理暂行办法 》 正式发布 ， 势

控制都不能和成熟的线上业务相提并论 。必为促进网 络借贷 （ 以下简称
“

网贷
”

） 行业健康发展 ， 引 导其

更好地满足小微企业 、

“

三农
”

、 创新企业和个人投融资需求 ，

维护互联网 金融稳定 、 保护消费者权益 、 提升互联网金融效率提

自 从 ２０ １ ４年政府工作报告中首次提 出发展互联网金融以来 ，供了政策和制度保障 。

２ ０ １ ５年 １ １月 ３ 日 ， 中 国共产党第十八届五 中全会通过的 《 中共 中随着监管主体的逐
一

就位 ， 监管思路 日益明 晰 ， 监管规则和

央关于制定 国 民经济和 社会发展第十三个五年规划 的建议 》 中也 标准逐步完善 ， 行业 自 律性管理加强 ， 伪劣平台逐步清除 ， 我国

提出 规范发展互联网金融
，
这是互联网金融首次被写入中 央五年互联 网金融势必会告别这离乱丛生的无序发展阶段 、 经过凤凰涅

规划 中 。 ２０ １ ６年 ７月 ２７ 日
， 中共 中央办公厅 、 国 务院办公厅 印发磐 ， 浴火重生 ， 进入规范化发展有序发展的新阶段 ，

迎来新一轮

《国 家信息化发展战略纲要 》 再次提到
“

引导和规范互联 网金融的高速增长 。 Ｏ

发展 ， 有效防范和化解金融风险
”

。 这充分说明 了 国家在战略层 （作者单位 ： 中国 社会科学院金融研究所 ，

面上积极推动和支持互联网金融健康发展 。中 国人 民银行铁岭市中心支行 ）

２ ０ １ ５年７月 １ ８ 日 ，
《促进互联网金融健康发展指导意见》 出
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金融市场月 度资讯

９月 ２ 日 ７ 自贸 区总体方案将出 台９月 ２ １ 日 宝钢吸并武钢 钢铁业深度整合启幕

近曰 ， 党中央 、 国务院决定 ， 在辽宁省 、 浙江省 、 河南省 、 湖北省 、 重庆宝钢股份和武钢股份同时发布公告称 ， 将由宝钢股份向武钢股份全体换股

市
、 四川省 、 陕西省新设立 ７个自贸试验区 。 这代表着自贸试验区建设进入了股东发行Ａ股股票 ， 换股吸收合并武钢股份 ， 宝钢股份为合并方暨存续方 ， 武

试点採索的新航程 。钢股份为被合并方暨非存续方 。

９月 ６ 日 ＲＱＦ Ｉ Ｉ额度管理放宽 审批制转为备案＋审批制 ９月 ２２ 日 重庆农商行Ａ股 Ｉ ＰＯ获银监批复

继今年 ２月对合格境外机构投资者 （Ｑ ＦＩ Ｉ） 制度进行改革后 ， 我国对人民币重庆银监局公告称 ， 原则上同意重庆农商行首次公幵发行Ａ股股票 ， 发行

合格境外机构投资者 （ＲＱＦ Ｉ Ｉ

） 的相关管理制度也进行了明确和规范 ， 其中对规模不超过 １ ３ ． ５７亿股。 这意味着 ， 重庆农商行距离登陆Ａ股市场再进一步。

ＲＱＦＩ Ｉ的额度管理由过去的审批制放宽为备案制 、 审批制相结合。

９月 ９ 日 保险资金可参与沪港通试点业务９月 ２６ 日 国泰君安赴港上市计划获董事会批准 将发行 １ 〇 ． ４亿股

保监会发布 《关于保 险资金参与沪港通试点的监管□径 》 （以下简称 《监国泰君安证券公告称 ， 该券商董事会审议通过 了 《关于公司发行Ｈ股股票

管□径 》 ） ， 标志着保险资金可参与沪港通试点业务 。并在香港联合交易所上市的议案》
。 该公司将发行境外上市外资股 （Ｈ股 ） 股

票 ， 并申请在香港联交所主板挂牌上市 。

９月 １
３ 日 １ ０９６家公司发布三季报预告 近七成预喜９月 ２７ 日 国企结构调整基金成立 总规模３５〇０亿

截至９月 １ ２曰 ， Ａ股 已有 １ ０９６家公司发布了三季报预告 ， 其中三季报预喜的中国国有企业结构调整基金股份有限公司昨曰在北京成立 ， 这是国务院批准

公司共有７５６家 ， 占已发布三季报预告公司的近七成 。设立的
“

国家级
”

基金 ， 总规模达人民币３５ ＣＸＭ乙元。 这意味着国资委确定的国企

改革两大基金
一

国有资本风险投资基金和国 构调整基金已经全部设立 。


