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当今，国际经济正在重新磨合和调整中前行。诸多的不确定因素，使得

世界各国和地区以及国际经济组织迄今都难以明确预期和把握国际经济的走

势。这些不确定因素也将从多个方面影响中国对外经济的走势，进而影响中

国的外汇管理运作和人民币汇率走势。

在相关国际变量及其影响力度尚难量化的前提下，稳住自己的阵脚，做

好自己的事，以不变应万变，避免在乱中出错，应是最基本的政策取向选择。

正如 2016 年年底的中央经济工作会议所提出的“稳中求进”，它不仅是

经济工作的总基调，也是货币政策调控中应该贯彻的总方针。

随着中国货币政策从数量调控转向价格调控，汇率政策在货币政策调控

机制中的作用愈加重要。在开放型经济中，货币政策当局需要统筹考虑国内

国外两个大局，在贸易、金融、投资等领域，对本外币资金需求和物价、汇

价走势展开调控，“在实现在增强汇率弹性的同时，保持人民币汇率在合理均

衡水平上的基本稳定”。为此，需要考虑做好几个方面的政策协调。

首先是有效管理好人民币汇率走势预期。一年多以来，人民币与美元的

汇价持续走低。人民币走软的担心在一些汇市参与者中蔓延，这不利于人民

币汇率的稳定。由此，加强对人民币汇价预期的管理甚为重要。

其次是保持外汇储备资产的稳定。2014年以来，人民币与美元的汇价下行，

虽然成因相当复杂，但与中国的外汇储备数额快速减少也有着内在联系。因此，

稳住外汇储备资产是保障人民币汇率稳定的重要机制之一。

最后是协调好外汇储备资产的运作。2014 年以来的美元坚挺，不可避免

地引致欧元、日元、英镑等各种货币贬值，但这些货币的贬值程度不尽相同，

这为协调外汇储备资产的运作提供了可操作的对象和空间。

两个国家之间的汇率水平，归根到底是由它们之间的经济实力决定的。

中国的经济增长快于美国，这决定了中国与美国的经济实力差距在继续缩小。

因此，在与美元的比值中，人民币将长期向好。

因此，在“稳中求进”的主基调中，“稳是主基调，稳是大局，在稳的前

提下要在关键领域有所进取 , 在把握好度的前提下奋发有为”；而继续深化供

给侧结构性改革的目的正在于“进”，即满足需求结构提高的总趋势、提高供

给质量和经济运行质量、提高经济效益和运作效率。
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稳汇率，归根结底是稳经济
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