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十九大后我国经济形势研判及投资机会
■ 王 力

中国 共产党第十九次全国代表大会于 ２０ １ ７年 １ ０月 １ ８ 日 至２４ 日

在北京胜利召开 ， 开启 了中 国特色社会主义新时代 。 笔者认为 ，

十九大报告将对未来 中 国经 济 、 社会发展产生深刻而长远的 影

响 。 通过认真学习 十九大报告 ，
结合中 国改革开放近 ４０年的实

践 ， 对我国今后五年乃至更长时期的经济发展进行预测 、 研判趋

势 、 分析投资机会 ， 为相关部门 和投资机构提供决策参考 。

图 １
） 。 为此 ， 可 以判断 ， 从现在到 ２０ ３５年我国经济将保持 中高

速增长。

综合上述分析 ， 笔者认为 ， 到 ２０３５年我国ＧＤＰ将在２０２０年基

础上再翻
一

番 ， 整体 经济实力将进
一

步增强 。 与此同 时 ， 到 ２０２ ０

年我国人均ＧＤＰ也将越过 １万美元大关 ，
２０３ ５年人均ＧＤＰ将越过２

万美元 ， 接近发达国家的水平 。 为实现两个
一

百年奋斗 目标奠定

了坚实的基础。

２０３ ５年前我国经济将保持中高速增长

十九大报告提 出 ，

“

从十九大到二十 大 ， 是
‘

两个
一百年

’

奋斗 目 标的历 史交汇期
”

。 我国将实现第
一个百年奋斗 目 标 ，

“

从现在到 ２０２０年 ， 是全面建成小康社会的决胜期
”

。 关 于第二

个百年奋斗 目标 ，

“

综合分析国 际国 内形势和我国发展条件 ，
从

２０２０年到 本世纪 中叶分两个阶段来安排
”

：

“

第
一

个阶段 ， 从

２０２０年到 ２０３ ５年
，
在全面建成小康社会的基础上 ，

再奋斗 １ ５年
，

基本实现社会主义现代化
… …第二个阶段

，
从２ ０ ３５年到本世纪中

叶 ， 在基本实现现代化的基础上 ， 再奋斗十五年 ， 把我国建成富

强民主文明和谐美丽的社会主义现代化强 国
”

。 笔者认为 ， 要全

面建成小康社会 ，
必须要保持

一定的经济增长速度 。 到 ２０ ３５年基

本实现社会主义现代化 ，
仍然需要保持

一

定的经济增长速度 。 为

此 ， 笔者联系 我国改革开放的实践
，
认为从现在到 ２０３５年 ， 我国

经济将保持 ５％ ？ ７％的 中髙速增长 。

“

十三五
”

期 间 ， 我国 国 内生产总值 （ ＧＤ Ｐ ） 年均增速要

保持在６ ． ５％以上
，
才能确保实现到 ２ ０２０年ＧＤＰ 比 ２０ １

０年翻一番

的 目标 。 按２０ １ ６年不变价格计算 （下同 ）
，
笔者预测

，
从２０ １ ７

？

２０２０年 ，
我国Ｇ ＤＰ将分别增长 ６ ． ８％ 、 ６ ． ５

。

／。 、 ６ ． ５
°

／。 、
６ ． ５％ 。 到

２ ０２０年我 国Ｇ ＤＰ将达到 ９６万亿元 。 假定年均增速保持在６ ． ５％的

水平 ，
到 ２０３ ５年我国ＧＤＰ总量将达到 ２４７万亿元 ， 若年均增速提

升至７％
，
到 ２ ０３ ５年我国 ＧＤＰ总量将达到 ２６５万亿元 ； 即使年均增

速下滑至 ５％
，
到 ２０３ ５年我国ＧＤＰ总量仍可以达到 ２００万亿元 （见

经济结构优化将释放巨大的市场空间

十九大报告提 出
，

“

必须坚持质量第
一

、 效益 优先
，
以供

给侧结构性改革为主线 ， 推动经济发展质量变革 、 效率变革 、 动

力 变革
”

。 今后５年乃至
“

十 四五
”

期 间
，
我国 经济发展的 战略

重点将是转变发展方式 、 优化经济结构 、 转换增 长动力 。 笔者认

为
，
经济结构优化 、 消费结构升级和城镇化加快推进 ， 将释放出

巨大的市场空间 。

从需求结构来看 ， 消 费对经济增长的基础性作用将进
一

步巩

固 ， ２０ １ ７年前三季度最终消 费支 出对经济增长贡献率为 ６４ ． ５％
，

比上年同期提高 了

２ ． ８个百分点 。 目前 ，
我国有 ３亿以上中等收入

阶层人 口
， 到 ２０２０年人均 ＧＤＰ预计将再提高３ ０％左右

，
居 民的消

（ 万亿元 ）一

５％增速
一

６ ． ５％增速
一

７％增速
３００

２ ５０

１ ５０

１ ００

５０

０

注 ：

２０ １ ７
？ ２０３５年数据为预测值 （下同 ）

。

图 １２０ １ ５
？

２０３５年不同增速下的Ｇ ＤＰ总量 情况
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一养老产业

（亿元 ）

２ ２８００

２ ２６００

２２４００

２ ２ ２００

２ ２０００

２ １ ８００

２ １ ６００

２ １ ４００

２ １ ２００

—城镇化率 （右轴 ）

城镇化固定资产投资需求 （左轴 ）
 （ ％ ）

 ６ ３

２０ １ ６２０ １ ７ｅ ２０ １ ８ｅ２０ １ ９ｅ２０２０ｅ

图 ３ ２０ １ ６
？

２０２０年新增城镇人 口带动的固定 资产投 资需求

费潜力将空前释放 ，
必将促进旅游 、 文化 、

体育
、
健 康

、
养老等

五大
“

幸福产 业
”

快速发展 。 根据国 家发改委相关规划 ， 笔者测

８ ９ ５ ５万人 ， 按人均 １ ０万元固定 资产投资计算 ， 将拉动 ９万亿元的

投资需求 （见图 ３ ） 。

科技创新推动战略性新兴产业发展

十 九大报告提 出 ，

“

创新 是 引领发展的 第
一

动力 ， 是建设

现代化经济体 系的战略支撑 。 加快建设创新型国 家 。

”

十八大

以来 ， 我国 对科技研发投入持续加大 ， 研究与试验 （Ｒ＆Ｄ ） 经

费增长持续高于经济增 长 。 根据世界银行数据 ， ２０ １ ６年 ， 我 国

Ｒ＆Ｄ经费 支 出达到 １ ５ ４４ ０亿元 ， 位居 世界 第二 ， 相 当于美国 的

８ ０％（ 按购买力平价计算 ） 。 ２０２０年 ， 我国将 步人创 新型 国 家

的行列 。 笔者测箅 ， 未 来 ４年 ， 我 国 研发经 费投入将实现年均

１ １ ． ５％的高增长 ， ２０２０年将达到 ２ ３９５ ５亿元 （见图 ４ 〉 。

研发经费的高投入必将带来大量 科技成果 的诞生 ， 比如５ Ｇ

２０ １ ２ ２０ １ ３２ ０ １ ４２０ １ ５２０ １ ６２０ １ ７ｅ２０ １ ８ｅ２０１ ９ｅ２０２０ｅ

算 ， 到 ２０２０年我国旅游产业规模将达到 ７万亿元 ， 文化产业规模将

超过 １ １万亿元 ， 体育产业规模将超过３万亿元 ， 健康服务业规模将

达到 １ ０万亿元 ， 养老产业规模将达到 ７ ． ７ 万亿元 （见图 ２ ） 。

从城乡 结构来看 ， 新型城镇化对 内需的拉动作用 十分 巨大 。

笔者测算 ， 我国 城镇 化率每提 高 １ 个百分点 ， 将带动 Ｇ ＤＰ增 长

１
． ５万亿元 。 截至２０ １ ６年末 ， 我国常住人口城镇化率为 ５ ７ ． ３５％ 。

２０ １ ２
？

２０ １ ６年
，
我国 常住人 口 城镇化率年均增 长为 １

． ２个百分

点 ，
若继续保持这一增速 ， 到 ２ ０２０年我国常住人 口城镇化率将达

到 ６２ ．
１５％

，
４年将累计拉动ＧＤＰ增长７ ． ２万亿元

。

综合上述分析 ，
笔者认为

，
消费结构升级和推进城镇化进

程 ， 无疑将会带来 巨大的市场空间 和投 资机会 。 仅就
“

幸福产

业
”

而言 ， 预计到 ２０２０年
，
市场规模将达到４０万亿元

，
约为２０ １ ６

年的 １ ． ６倍 。 笔者测算 ，
２ ０ １ ７

？

２ ０２０年 我国城镇常住人 口将增加

图 ４２〇 １ ２
？

２０２０年研究与试验发展 （
Ｒ＆Ｄ ） 经费支出及增速

（万亿元 ）

５０

■ ２０１ ５年实现产值■
２０ ２０年规划 目标产值

战略性由
高端装备

生物
新能 源

新兴产业总计 綱料
胃

节能 环保

图 ５２〇 １ ５年和 ２ 〇２ 〇年战略性新兴产业产值规模



ＣＯＭＭＥＮＴＳ评 论

战略性新兴产业总计 ——新能源节能环保

图 ６２０ １ ５
￣

２ 〇２〇年战 略性新兴产业规模指数 （
２０ １５年为 １ ００

）

网络 、 物联 网 、 电动汽车 、
无人机 、 石墨烯 、

云计算 、 大数据 、

人工智 能 、 海洋装备工程等领域的科技创新成果 ，
为 电子信息 、

高端装备制造 、 新材料 、 生物医药 、 节能环保等战 略性新兴产业

带来巨大的成长潜力 。 根据 《
“

十三五
”

国 家战略性新兴产业发

展规划 》 ， ２ ０２０年 ， 电子信息 、 高 端装备与新材料 、 新能源节

能环保产业均将实现 １ ２万亿元的产值 ， 比２０ １ ５年分别增长５ ４％ 、

８ ２％和 １ ６７％ ， 生物医药产业将实现 １ ０万亿元产值 ，
比２０ １ ５年增 长

１ ７ ８％（见图 ５ 、 图 ６ ） 。

创新也催生新型商业模式层 出 不穷 ， 平台经济 、 分享经济 、

协 同经济等新模式广泛渗透 ， 线上线下融合 （ 〇 ２〇 ） 、 跨境电

商 、 基于位置服务 （
ＬＢＳ ） 、 在线教育 、 远程医疗 、 智慧城市等

新兴业态将蓬勃兴起 。

综合上述分析 ，
笔者认为

，
到 ２０２０年我国 电子信息 、 高端装

备制造 、 生物 医药和新能源节能环保等战略性新兴产业将实现４６

万亿元的产值 ， 比２０ １ ５年增长一倍 。 而新型商业模式也将带来数

万亿元的市场 空间 ，
形成众多新兴业态投资项 目

， 吸引社会资本

的大举进人 。

国企混改为 民营资本带来广阔投资前景

十九大报告提出 ，

“

深化国 有企业改革 ， 发展混合所有制

经济 ， 培育具有全球竞争力 的世界
一流企业… …支持民营企业 发

展 ， 激发各类市场主体活力
”

。 ２ ０ １ ３年以来 ， 党中央 、 国务院颁

布了 《关于深化国有企业改革的指导意见》
，
并相继出 台 了３６个

配套文件 ， 形成
“

１ ＋Ｎ
”

的政策体系 ，
使 国企改革步入快车道 ，

一

批优质国企向民营资本开放。

在国 家层面 ， 混合所有制 改革 （ 以下简称
“

混改
”

） 就是

鼓励 民间 投资主体 ，
通过出资人股 、 收购股权 、 认购可转债 、

股

权置换等方式参与 国有企业改制重组 、 国有控股上市公司增资扩

股 。 在此背景下 ， 国家 发改委相继批复了两批共 １ ９家国有企业作

表 １ 全国部分省市国企混改情况
一

览表

省市 混改 目标 混改领域 混改重点企业

北京 ２０２０年资产证券

化率达到 ５０％以上

食品 ． 农业 ．

旅游 ． 新能

源汽车

北京金隅集团 ． 郊区旅游公司

天津 ２０ １ ７年经营性国有

资产证券化率达 到

４０％

工业制造 ．

商贸物流 ＞

投资服务 ．

金融 ． 文化

天津
一商集团 ． 天津旅游集 团 ． 天津

房地产集 团 ， 天津住宅集 团 ． 天津医

药集团 ． 天津能源投资集团 ． 北方国

际信托公 司 ． 天津农商 行 ， 渤海轻工

投资集团 ． 天津 天保控股公司

上海 完成２
￣

３家竞争类

企业集团整体上市

或核心业务资产上市

新能源储能

电池研制 ．

旅游 ． 酒店 ．

智慧体育 ．

再生资源

上海电气国轩新能源科技有限公司 ．

上海齐程网络科技有限公司 ．

上海久

事智慧体育有限公司 ． 上海新金桥环

保有限公司

重庆 ５年时间市属国有

资产证券化率提高

到８０％

能源 、 交通 ．

旅游 、

基础

设施 ． 金融

重庆长江轴承股份有 限公司 ．

重庆市

能源投资集团科技有限责任公司 ． 重

庆三峰环境产 业集团有限公司

湖北 ２０２０年资产证券化

率达到 ５０％以上

商业 ． 交通 ．

高新技术 ．

装备制造

中百控股集团股份有限公司 ． 武汉东

湖高新集 团股份有限公 司 ． 湖北宜昌

交运集 团股份有限公司 ． 襄阳 汽车轴

承股份有限公司

广东 ５年时间省属 国有

资产证券化率提高

到 ７０％

电子 ． 通信 ，

计算机． 金融

广东省交通集团有限公 司 ．

广东省机

场管理集团 有限公 司 ．

广东省航运集

团 有限公司 ． 广东省广业 资产经营有

限公司 ． 广东广新投资控股有限公司 ．

广东省广晟资产经营有限公司 ． 广东

省广弘资产经营 有限公司

吉林 筛选 １
０户以上 国有

企业开展混合所有

制改革试点

铁路 ．

公路 ．

航空 ． 金融

吉林省信托有限责任公 司 ． 都邦财产

保险股份有限公 司 ． 中国吉林森林工

业集团有限责任公司 ＞吉林昊融集团

股份有 限公司

陕西 ２０ ２０年资产证券化

率达到５ ０％以上

能源 、 农业 陕西 能源集 团 ． 陕西燃气集 团 ． 陕西

粮农集团 、 陕西海外投资发展股份有

限公司

浙江 通过 ３
￣

５年 ，

使省属企业混合所

有制企业 户数 比重

达到 ７ ５％

电力 ． 能源 ．

铁路

浙江巨化股份有限公司 ． 物产 中拓股

份有限公司 ， 浙江浙能 电力股份有限

公司 ． 浙江物产中 大元通集 团股份有

限公司

山东 ２０２０年资产证券化

率提高到６０％ 以上

： 现代服务业 ．

先进制造业 ．

新材料 ． 健

康旅游

泰山 财险股份有限公司 ． 国泰租赁有

限公司 ． 山 东省国际信托股份有限公

司 ． 泰信基金管理有限公司 ． 山金金

控资本管理有限公司 ． 山东福瑞达医

药集团公 司 、 山东鲁抗医药集 团赛特

有限责任公司 ， 华鲁国际融资租赁有

限公司 ． 山东龙信投资有限公司

４４



ＣＯＭＭＥＮＴＳ评 论

为混改试点 ， 横跨 电力 、 石油 、 天然气 、 铁路 、 民航 、 电信 、 军

工等七大重点行业 。

在地方层面 ， 全国 多个省市明确将加快推进混改列为重点工

作
，
并根据 自 身情 况制 定 了混改 目标和路线 图 （见表 １ ） 。

一

些

省市拿 出 了加快引进民间资本 ， 进
一

步放开垄断领域实施方案。

一

些省市提出 了加快国企兼并重组步伐 ， 推进国企整体上市或核

心资产上市方案 。

综合上述分析
，
笔者认为

，
混改是增强国有企业活 力 、 调动

民间投资积极性的重大战略举措 。 十九大之后 ， 国企混改步伐将

进
一

步加快 ， 垄断领域将进
一

步向民 间资本开放 ， 特别是石油 、

天然气 、 电力等资源能源领域将是未来 国企混改的重点方向 。 行

业垄断和壁垒
一

经打破 ， 势必会激发 民间资本的投资热潮 。

国 家
“
一带一路

”

战略催生巨大商机

十九大报告提 出 ，

“

中国开放的 大门 不会关闭 ， 只会越开越

大 。 要以
‘
一

带
一

路
’

建设为重点 ， 坚持引进来 和走 出去并重 ，

遵循共商共建共享原则 ， 加强创新开发开放合作 ， 形成陆海 内 外

联动 、 东 西双向互济的开放格局 。

”

十 九大之后 ，

“
一

带
一

路
”

作为国家重大 战略举措 ， 将会给我国众 多行业带来 巨大的市场机

■高 收入

■ 中 高收入

中低收入

■低收入

图 ７
＂

—

带
一

路
＂

沿线 ６５个国家工业化水平数量分布

表 ２
＂

—

带
一

路
’ ’

沿线部分国 家基础设施竞争力排名 （ ２ ０ １ ７ ）

１

国别 基础设施竞争 力排名 综合排名 相对差值 ｜

新加坡 ３ ３ ０

马来西亚 ２ ２ ２ ３ １

以色列 ２ ５
１
６

－

９

沙特阿拉 伯 ２ ９ ３０ １

爱沙尼亚 ３２ ２ ９ 一

３

俄罗斯 ３５ ３８ ３

泰国 ４３ ３ ２ －

１ １

欢二 ４４ ３ ９ － ５

捷克 ４９ ３ １

－

１ ８

印度尼西亚 ５ ２ ３ ６
－

１
６

土耳其 ５ ３ ５ ３ ０

伊朗 ５ ７ ６ ９ １ ２

匈牙利 ６５ ６０
－

５

印度 ６６ ４０
－ ２６

哈萨克斯坦 ６８ ５ ７
－

１ １

埃及 ７ １ １ ００ ２ ９

保加利亚 ７６ ４９
－

２ ７

越南 ７ ９ ５ ５
－

２４

罗 马尼亚 ８３ ６８
－

１ ５

菲律宾 ９７ ５６
－

４ １

巴基斯坦 １ １ ５ １ １ ０
－

５

遇 。

根据 中国社会科学院研究报告 ， 在
“
一

带
一

路
”

沿线 ６５个 国

家 中 ， 仅有不 到四分之
一

的国 家工业化水平高于中国
，
大部分 国

家 正处于加快 工业化的进程 中 （ 见图 ７
）

。 如果这些国 家工业化

水平全部达到 中 国 ２０ １６年的程度 ， 则累计需要完成 ２０万亿美元的

工业投资 。

对面临国 内市场饱和 、 产能过剩 和 劳动 力成本上升等 因素

影响的中 国制造业和 中 国企业而言 ， 在
“
一

带
一

路
”

沿线国 家进

行海外投资 、 实施产能合作和产业转移是
一

个难得的契机 。 截至

２０ １ ７年６月
，
我 国企业已在

“
一

带
一

路
”

沿线２ ０个国 家建设 了 ５６

个经贸合作产业园区 。

根据世界经济论坛发布的 ２ ０ １
７年全球竞争 力报告

，

“

一带

一

路
”

沿线国 家普遍存在基础设施建设水平滞后于经济社会发展

水 平的情 况 （ 见表２ ） 。 根据亚洲基础设施投资银行研究报告 ，

２０ １ ６
？

２０２０年
“

一带一路
”

沿线国 家基础设施投资 需求至少 １ ０ ． ６

万亿美元 。 中 国企业在基础设施建设领域拥有绝对竞争优势 ，

２０ １
７年上半年 国 内建筑施工企业对外承接工程项 目 半数以上来源

于
“
一

带
一

路
”

沿线国 家 。

综合上述 分析 ， 笔者认 为 ，

“
一带

一

路
”

战略的
“

中国 方

案
”

获得全球范围广泛而积极的响应 ， 掀起 了
一

股国际经 贸合作

的新热潮 。 对于积极参与其中 的中国 企业
，
特别是出 口 制造业企

业
、
工程施工企业

、
基础设施运营企业 、

装备 制造企业
、 物流企

业和产业地产开发企业等都将会获得巨大的 发展机会 。 ？

（作者单位 ： 中国社会科学院金融所 ）
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