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1. 美联储主席鲍威尔演讲提振股市  待观察 

11 月 28 日美联储主席鲍威尔在纽约经济俱乐部午餐会上发表了演讲，提到美国当前利

率水平“略低于”中性利率，而 10 月 3 日他在演讲中曾经表示“目前距离中性水平还有很

长一段距离”，两次措辞形成鲜明对比。这次演讲被金融界视为未来加息次数要减少的信号，

演讲发表之后美国股市出现明显上涨。 

2. 欧元区 11 月通胀率下滑至 2％  待观察 

欧盟统计局 11 月 30 日发布的初步数据显示，11 月欧元区通胀率为 2%，较 10 月份下

降 0.2 个百分点。能源价格回落是拉低欧元区通胀率的主要原因。11 月欧元区能源价格同比

涨幅缩小至 9.1%，涨幅较 10 月份减少 1.6 个百分点。11 月欧元区食品价格同比上涨 2%，

服务价格上涨 1.3%，涨幅均较上个月下滑 0.2 个百分点；工业品价格上涨 0.4%，涨幅与上

月持平。欧洲央行行长德拉吉 11 月 26 日在欧洲议会例行听证会上重申，欧元区中期通胀前

景正在接近欧洲央行“低于但接近 2%”的政策目标，欧洲央行计划在 12 月底退出量化宽松政

策。 

3. 欧元区经济第三季度环比增幅放缓至 0.2％  待观察 

欧盟统计局 30 日发布的初步统计数据显示，欧元区今年第三季度国内生产总值（GDP）

环比增速进一步放缓至 0.2%，低于第二季度 0.4%的增速。欧盟 28 国第三季度 GDP 环比增

长 0.3%，低于上一个季度的 0.5%。与去年同期相比，欧元区第三季度 GDP 增长 1.7%，低

于第二季度的 2.2%。欧盟 28 国 GDP 同比增长 1.9%，低于第二季度的 2.1%。英国经济分析

机构凯投宏观经济分析师杰茜卡·海因兹表示，欧元区第三季度 GDP 仅 0.2%的增长率令人

失望，但可能反映部分临时因素，预计未来几个季度经济复苏会有所增强。 

类别 新闻标题 对华经济影响 

发达国家 

美联储主席鲍威尔演讲提振股市 待观察 

欧元区 11 月通胀率下滑至 2％ 待观察 

欧元区经济第三季度环比增幅放缓至 0.2％ 待观察 

新兴市场 

中国与西班牙经贸合作新成果                 正面 

中国、欧盟等成员向世贸组织提交联合提案，推动尽快启动上

诉机构成员遴选     
正面 

中美达成共识，决定停止升级关税等贸易限制措施     待观察 

摩根史丹利最新报告认为新兴市场未来三年将领跑 待观察 

印度第三季度增速轻微放缓，仍为全球前列 正面 

G20 峰会促成和巩固多项共识       正面 
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4. 中国与西班牙经贸合作新成果  正面     

11 月 27 日至 29 日，习近平主席对西班牙进行国事访问，为全面深化中西双边经贸合

作带来历史性机遇。双方签订了加强第三方市场合作的谅解备忘录、避免双重征税和防止逃

避税的协定、西班牙鲜食葡萄输华植物检疫要求议定书、输华猪肉和腌制猪肉制品检验检疫

和兽医卫生要求议定书等政府间合作文件。在企业合作领域，双方企业共签署了 10 份商业

协议，总金额达到 176 亿美元，涉及金融、电信、能源、绿色环保、医疗、机械、汽车等领

域，创造了中西经贸合作中新的记录。访问期间，中西企业顾问委员会正式成立并召开第一

次会议，将成为除中西经贸混委会之外两国经贸领域合作的又一个重要平台，为深化双边经

贸关系发挥重要的作用。 

5. 中国、欧盟等成员向世贸组织提交联合提案，推动尽快启动上诉机构成员遴选  正面      

    为维护多边贸易体制，保障并完善争端解决机制，11 月 22 日，欧盟、中国、加拿大、

印度、挪威、新西兰、瑞士、澳大利亚、韩国、冰岛、新加坡、墨西哥等世贸组织成员向世

贸组织提交了关于争端解决上诉程序改革的联合提案，并计划在 12 月 12 日的世贸组织总理

事会会议上就此发表联合声明。联合提案旨在回应并解决相关成员对上诉程序关注，维护和

加强上诉机构的独立性和公正性，并推动尽快启动上诉机构成员遴选程序。 

6. 中美达成共识，决定停止升级关税等贸易限制措施  待观察     

当地时间 12 月 1 日晚，中美元首在阿根廷布宜诺斯艾利斯举行会晤，就中美关系和共

同关心的国际问题达成重要共识。在贸易问题上，双方决定，停止升级关税等贸易限制措施，

包括不再提高现有针对对方的关税税率，以及不对其他商品出台新的加征关税措施。为减少

两国之间的贸易不平衡，中国将同意从美国购买农业、能源、工业等产品。关于强技术转移、

知识产权保护、非关税壁垒、网络入侵和网络盗窃、服务和农业等方面的结构变革问题，双

方同意立即开始谈判，并努力在 90 天内达成协议。如果双方未能在规定时间内达成协议，

美方仍将会把 10％的关税将提高到 25％。 

7. 摩根史丹利最新报告认为新兴市场未来三年将领跑  待观察   

摩根士丹利近期发布了《2019 全球宏观展望报告》，认为明年全球经济将由新兴市场

国家领跑，而发达经济体将有所放缓。新兴市场的经济增速预计将从今年的 4.8%略微放缓

至 2019 年的 4.7%，然后在 2020 年回升至 4.8%。报告称，2019 年第三季度后美联储可能暂

停加息，美联储利率水平届时在达到“中性（neutral）”后停止缩表，美元走弱和油价疲软

会减轻新兴市场的外部压力。新兴经济体市场将迎来转机。 

8. 印度第三季度增速轻微放缓，仍为全球前列  正面  

2018 年第三季度印度 GDP 同比实际增速公布为 7.1%，与第一季度的 7.7%和第二季度

的 8.2%相比轻微下滑，比经济学家调查普遍预测的 7.4%要低，却仍然超过了同期越南 7%

的经济增速。因此，印度仍然是全球主要国家中经济增速最高的。 

9. G20 峰会促成和巩固多项共识  正面   

12 月 1 日，二十国集团（G20）领导人第十三次峰会在阿根廷布宜诺斯艾利斯闭幕。与

会各方通过了《二十国集团领导人布宜诺斯艾利斯峰会宣言》，就维护多边贸易体制、世界

贸易组织改革、应对气候变化等问题达成共识。宣言指出，在全球经济强劲增长的同时，各

国增长欠缺均衡，下行风险犹存。宣言关注贸易问题，并重申运用所有政策工具以实现强劲、

可持续、均衡和包容性增长，通过对话和行动增强信心、抵御风险。分析指出，这次峰会是
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在保护主义和单边主义抬头，世界经济形势错综复杂的背景下进行的，峰会宣言向国际社会

和市场释放出积极的信号，体现了 G20 作为国际经济合作主要论坛的领导力。中方积极参

与有关问题的磋商讨论，始终展现建设性的姿态，为峰会的成功发挥了重要作用。 

10. 一周人民币走势 

在过去一周时间里，美元兑人民币汇率收盘价维持在 6.9351-6.9560，总体保持稳定。

CNY 与 CNH 交错发展，CNY 开盘价与中间价交错发展。 

 CNY 中间价 CNY 开盘价 CNY 收盘价 CNH 

2018-11-26 6.9453 6.9433 6.9351 6.9504 

2018-11-27 6.9463 6.9515 6.9485 6.9540 

2018-11-28 6.9500 6.9525 6.9560 6.9407 

2018-11-29 6.9353 6.9448 6.9451 6.9358 

2018-11-30 6.9357 6.9470 6.9436 6.9514 

资料来源：Wind 数据库 

 

（信息来源：华尔街日报、金融时报、路透社、道琼斯通讯社、彭博社、华尔街见闻、

新华社、中国证券报、经济观察报、商务部、世界贸易组织等） 


