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1. 民主党反对修建境墙，导致美国政府关门风险  待观察 

12 月 16 日美国参议院民主党领袖舒默在接受媒体采访时表示：“不会通过任何给边境

墙拨款的法案”；在之前的 12 月 11 日，特朗普与舒默和众议院少数党领袖 Pelosi 在白宫

讨论 50 亿美元边境墙拨款时发生激烈争执。如果 12 月 21 日之前僵局得不到解决，那么约

四分之一的联邦政府机构将马上没有运转资金，这些机构包括内政部、财政部、房屋部门及

国土安全部等。 

2.欧元区 12 月经济信心指数回升  待观察 

欧洲经济研究中心 11 日公布的经济形势预测报告显示，欧元区 12 月经济信心指数有所

回升，好于市场预期。12 月反映欧元区未来经济增长信心的指数有所反弹，较前一个月回

升 1.0 点至负 21.0 点。欧洲经济研究中心负责人阿希姆·万巴赫表示，对未来经济预期的上

升不应过度解读。 

3. 欧央行宣布今年底结束债券购买计划  待观察 

欧洲央行 12 月 13 日发布 12 月政策利率会议决议声明。声明确认将于 12 月底结束 QE，

并维持三大关键利率不变。这一举措符合市场预期。欧洲央行主要再融资利率 0%，边际贷

款利率 0.25%，存款便利利率 -0.4%。声明还表示，欧洲央行的关键利率至少在 2019 年夏

季保持在目前水平，直至确保欧元区中期通胀率持续趋同至低于但接近 2%的水平。此外，

此次会议声明中欧洲央行强化了对再投资的前瞻指引，称只要有必要，就将对到期债券进行

再投资，再投资将持续到首次加息后。投资计划持续时间会保持必要的长度，以维持有利的

流动性条件和货币宽松的充足程度。 

4. 日本三季度实际 GDP 为 2014 年二季度以来最大降幅  待观察 

日本三季度实际 GDP 季环比终值降 0.6%，预期降 0.5%，初值降 0.3%；年化季环比终
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值降 2.5%，为 2014 年二季度以来最大降幅，预期降 2%，初值降 1.2%。三季度名义 GDP

季环比终值降 0.7%，预期降 0.5%，初值降 0.3%。 

5. 11 月中国实际使用外资同比下降  待观察      

    2018 年 11 月，中国新设立外商投资企业 5158 家，同比增长 11.1%；实际使用外资 921.1

亿元人民币，同比下降 26.3%（折 136 亿美元，同比下降 27.6%），主要原因是去年同期基

数较大。1-11 月，制造业实际使用外资 2410.2 亿元人民币，同比增长 16%。高技术制造业

实际使用外资 781.3 亿元人民币，同比增长 30.2%。1-11 月，主要投资来源地中，新加坡、

韩国、英国、日本、美国、德国对华投资同比分别增长 7.4%、38.7%、198.9%、20.1%、3.7%

和 30.2%。 

6. 1-11 月中国对外投资与去年同期基本持平  待观察    

2018 年 1-11 月，中国境内投资者共对全球 157 个国家和地区的 5213 家境外企业进行了

非金融类直接投资，累计实现投资 1044.8 亿美元，与去年同期基本持平。对外承包工程新

签合同额 1853.1 亿美元，完成营业额 1380.1 亿美元，与去年同期基本持平。对外劳务合作

派出各类劳务人员 44.4 万人，11 月末在外各类劳务人员 101.1 万人，比去年同期增加 3.9

万人。1-11 月，对外承包工程新签合同额在 5000 万美元以上的项目比去年同期增加 47 个，

领域主要集中在交通运输和电力工程建设行业，占比 49.2%。 

7. 中国面临的贸易摩擦形势复杂严峻  负面     

1-11 月，中国产品共遭遇来自 28 个国家和地区发起的 101 起贸易救济调查，其中反倾

销 57 起，反补贴 29 起，保障措施 15 起；涉案金额总计 324 亿美元。与去年同期相比，案

件的数量和金额分别增长了 38%和 108%。从行业来看，钢铁、化工、建材是立案数量较多、

涉案金额较大的行业。从国别来看，美国、印度、加拿大、澳大利亚等是对中国产品发起贸

易救济调查数量较多的国家。 

8. 内地分别与香港、澳门签署《CEPA 货物贸易协议》  正面     

12 月 12-14 日，内地先后与澳门、香港签署了《CEPA 货物贸易协议》。协议重点内容

包括：一是原产地规则既符合国际规则又针对香港、澳门的实际需求，采用对全税则产品统

一适用的总规则与仅包含部分产品的产品特定原产地规则相结合的模式，为全税则产品制定

原产地标准。二是设立了粤港澳大湾区便利化措施专章。结合内地与香港、澳门经济合作实

际情况和发展需求，研究提出了大湾区内实施的系列便利化措施，推动粤港澳口岸部门监管

互认、信息互换、执法互助，提升口岸通关能力和效率，促进要素高效便捷流动。 

9. 东南亚互联网经济规模有望超 2400 亿美元  正面 

根据谷歌《e-Conomy SEA》的第三次报告，东南亚的互联网经济预计将在未来七年内

增加三倍，到 2025 年达到 2400 亿美元。这项年度研究由谷歌和新加坡主权基金淡马锡

（Temasek）共同完成，可以说是东南亚最全面的科技研究项目。该研究于 2016 年首次发布。

在发现该地区达到市场“拐点”之后，对 2025 年互联网经济规模的估计已经从最初的 2000

亿美元提高至 2400 亿美元。东南亚的人口数量达 6.5 亿，该地区的六大主要经济体分别是

印度尼西亚、马来西亚、菲律宾、新加坡、泰国和越南，共拥有 3.5 亿互联网用户。 

10. ADB：亚洲经济整体稳定向好  正面 

12 月 12 日，亚洲开发银行（ADB）发布《2018 年亚洲发展展望》更新版的补充报告。
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报告指出，得益于强劲的内需，今明两年亚太地区经济将能够应对全球贸易紧张局势等压力，

实现经济稳定增长。报告显示，亚太发展中经济体 2018 年增长预期为 6.0%，2019 年为 5.8%，

与 9 月份发布的《2018 年亚洲发展展望》更新版报告一致。报告认为，中国、印度依然是

拉动亚太地区经济增长的“火车头”，预计中国今明两年的经济增长率分别为 6.6%和 6.3%，

印度则分别为 7.3%和 7.6%。报告同时指出，由于国际大宗商品价格下降和区域内各经济体

央行实施较为稳健的货币政策，亚太地区通胀压力有所缓解。 

11. 一周人民币走势 

在过去一周时间里，美元兑人民币汇率收盘价维持在 6.8690-6.9135，总体保持稳定。

CNY 与 CNH 交错发展，CNY 开盘价与中间价交错发展。 

 CNY 中间价 CNY 开盘价 CNY 收盘价 CNH 

2018-12-10 6.8693 6.8850 6.9135 6.9146 

2018-12-11 6.8996 6.9150 6.8990 6.9071 

2018-12-12 6.9064 6.8865 6.8893 6.8694 

2018-12-13 6.8769 6.8888 6.8690 6.8781 

2018-12-14 6.8750 6.8890 6.8975 6.9024 

资料来源：Wind 数据库 

 

（信息来源：华尔街日报、金融时报、路透社、道琼斯通讯社、彭博社、华尔街见闻、

新华社、中国证券报、经济观察报、商务部、世界贸易组织等） 


