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２０ １ ８年美国银行业乱中求进的深层原因
■ 李广子 高宇璐

２０ １ ８年 ， 在国际环境错综复杂的情况下 ， 美国银行业实现 了

快速发展。 本文对 ２０ １ ８年美 国银行业以及代表性商业银行运行情

况进行分析
，
为我国银行业发展提供借鉴。

２０ １ ８年美 国银行业运行特点

经营规模稳步扩张 。 截至 ２０ １ ８年底 ， 美国共有５ ４７ ７家银行

机构 。 ２０ １ ８年４季度末 ， 美国银行业资产规模总计达 １ ７ ． ９万亿美

元 ， 比上
一

季度增 加 了２７００亿美元 ， 环比增 长 １ ． ５ ３％
， 同 比增长

３ ． ０３％
，
负债规模达 １ ５ ． ９万亿美元 ， 环比增长 １ ． ５ ６％

， 同 比增长

３ ． ００％
，
负债规模 的同 比增速与资产几近相同 。 与美 国相 比 ， 我

国银行业经营规模仍保持较高增速。 银保监会数据显示 ， ２０ １ ８年

４季度末 ， 我国 银行业金融机构总资产和总负 债比上年分别增 长

６ ． ２７％和 ５ ． ８９％
， 均高于美国银行业同期水平 。 （见 图 １

）

利润实现高速增长。 ２０ １ ８年
， 美国有近 ８０％ 的银行报告收入

高于上
一

年
， 美国银行业实现净利润２３ ６７亿美元 ，

与 ２０ １ ７年同期

１ ６４ ３亿美元相 比增长了４４
．

１ ％ 。 全年运营收人 （净利息收入与非

利息收人之和 ＞为８０７４亿美元
，
较上年同期 （

７５ ４３亿美元 ） 增长

７ ． ０％ 。 与之相比 ， 银保监会数据显示 ，
２０ １ ８年我国商业银行实

现净利润 １ ８ ３ ０２亿元 ，
与２０ １

７年 的 １ ７４７ ７亿元相 比增长了

４
．
７ ２％ 。

可以看到 ， ２０ １ ８年美国银行业利润增速大大超过我国银行业同期

水平 。

净息差明 显提升 。 美联储 ２０ １ ８年共经历 ４次加息 ， ２０ １ ８年 １ ２

月 １ ９ 日 将联邦基金利率 目标区间上调至２ ． ２５％ ？

２ ． ５ ０％ ， 较年初

上升 １个百分点 。 在此背景下
，
美国银行业平均净息差 （ Ｎ ＩＭ ）

水平上升明显
，
成为驱动银行业营业收入增长的

一

个重要因素 。

图 ２反映 了 ２０ １ ３年以来美国银行业的净息差 （ Ｎ ＩＭ ） 变动趋势 。

从 图 ２可 以看 到 ， ２０ １ ３年 以来 ， 美 国 银行 业平 均净息 差

（Ｎ ＩＭ ） 呈现先下降后上升 的趋势 。 伴随着美联储的加息 ， 美

国 银行业净息差 （ Ｎ ＩＭ ） 自 ２ ０ １ ５年 以来稳步上升 。 从２ ０ １ ５年的

３ ． ０ ７％上升到 ２０ １ ８年的 ３ ． ４ ５％
，
上升了 ０ ． ３ ８个百分点 。 与 之相

比
， 同

一

时期我国 银行业净息差则总体呈现稳 中有 降的趋势 。

银保监会数据显示
，

２０ １ ３年 ４季度至２０ １ ８年４季度 ， 我 国商业银

行平均净息差分別为 ２ ． ６８
。
／。 、 ２ ． ７０

。
／。 、 ２ ． ５ ４

°

／。 、 ２ ． ２２％ 、 ２ ．
１０％和

２ ． １ ８％
，
总体上呈下降趋势 。 可以看到 ，

我 国银行业的净息差与

美国银行业的差距近年来呈现扩大趋势。

从美国社区银行情况看 ， 其净息差水平要高于美国银行业平

均水平 。 ２０ １ ８年
，
美国社区银行业平均净息差水平比银行业平均

水平要高０ ． ３个百分点 。 从趋势上看
，
虽然 美 国社区银行业净息

差水平近年来也呈现上升势头 ， 但增长幅度并不明显 。 其平均净

息差从２０ １ ３年的 ３ ． ６４％小幅上升到 ２０ １ ８年的３ ． ７８％ ， 仅上升０ ． １ ４

个百分点 。

经营风险有所下降。 ２０ １ ８年美国银行业经营风险总体上有所

降低 。 ２０ １ ８ 年４季度 ， 美国银行业不 良贷款率为 ０ ． ９９％
， 与 ２ ０ １

８

年３季度相比小幅下降 ， 较 ２０ １ ７年 ４季度下降０ ． ２ １个百分点 ， 处

于较低水平 。 坏账核销总额为 １ ６ ７亿美元 ， 比上年 同期的 １
６９亿

美元下降 了 
１ ． ４ ７％ 。 非流动贷款 （逾期 ９０天或以上 ， 或处于非应

计状态 ） 在第４季度减少了 
１ ０亿美元 （ １％ ）

。 其 中 ， 住房抵押贷

款非流动余额下降 ２０亿美元 （ ４ ． ４％ ） ，
工商贷款非流动余额下

降５ ． ５ ４ ３亿美元 （ ３ ． ６％ ） ， 但信用 卡非流动余额上升 １ ６亿美元

（
１ ３ ． ８％

）
。 银保监会数据显示 ， 我国商业银行不 良贷款率 ２０ １ ８

年４季度为 １ ． ８３％
，
大大超过美国银行业平均水平。 （见图 ３ ）

从资本充足率来看 ，
２０ １ ８年４季度美国银行业资本充足率基

本保持稳定 ， 为 １ ４ ．
６％ ， 较２０ １ ７年４季度同比上升３个基点 。

２０ １ ８

年美国银行业第 ４季度的核心资本充足率为 ９ ． ７０％
， 比上年 同期

增长了

０ ． ７ ３个百分点 ，
资本充足情况 良好 。 银保监会数据显示 ，

我国商业银行２０ １ ８年４季度资本充足率和核心资本充足率分别为

１ ４ ． ２０％和 １ １ ． ５ ８％
，
资本 充足率与美 国银行业比较接近 ，

核心资

本充足率要高于美国银行业。 （见 图４
）

此外 ， ２０ １ ８年 ４季度 ， 美国联邦存款保险公司 （ＦＤ Ｉ Ｃ ） 的
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问题银行名单从第３ 季度的 ７ １ 家下降到 ６０家 ， 这是 自 ２００７年第 １季

度以来的最低数量。 问题银行总资产从第 ３季度的 ５ ３ ３亿美元降至

４８ ５亿美元。

金融科技广泛运用 。 金融 与科技 的深度融合是近年 来金融

业发展的主要趋势之
一

。 其 中
，
商业银行是金融科技应用的

一

个

主要领域 。 美国 作为科技最 发达的国 家之
一

， 金融科技在美国银

行业 中也得到广泛应用 。 加大金融科技研发投入 、 促进新技术应

用 转化 ， 已成为美国 主要银行 的普遍选择 ，
金融科技 已经成为

推动银行业发展的重要因 素之
一

。 美国的大银行充分认识到 ，
金

融科技对推动银行经营理念 、 业务模式 、 服务方式等变革具有重

要的作用 ， 在支付领域、 人工智能领域 、
线上渠道和区 块链技

术运用 等方面前景广阔 。 例 如 ，
２ ０ １ ７年美国 的 摩根大通 、 美 国

银行 、 美国 合众银行和富国银行等４家银行联 合其他主流银行推

出 了 

Ｐ２Ｐ实时支付网络 ，
打破了多年来第三方支付公司在这

一

服

＿总资产＿净营业收入

数据来源 ：

ＦＤ Ｉ Ｃ官 网 （ｗｗｗ ．

ｆ ｄ ｉ ｃ ． ｇ ｏ
ｖ

）

图 １ 美国银行业经营规模

；

７０

、敏疼？滅够？嫩跑驗物終紙鱗少

数据来源 ： ＦＤ Ｉ Ｃ官 网 （

ｗｗｗ
． ｆｄ ｉ

ｃ
． ｇ

ｏ ｖ
）

图 ２ 美国银行业净息差 （
Ｎ Ｉ Ｍ

） 走势

（％ ）

４纖纖纖纖纖纖Ｆ
数据来源 ：

ＦＤ Ｉ Ｃ官网 （ ｗｗｗ ．

ｆ ｄ ｉ ｃ ． ｇ ｏ
ｖ

）
。

图 ３ 美国银行业不 良贷款率 （ ＮＰＬ ） 走势

（％ ）

数据来源 ：

ＦＤ Ｉ Ｃ官网 （ｗｗｗ ．

ｆｄ ｉ ｃ
． ｇｏ

ｖ
）

。

图 ４ 美国银行业资产充足率 （
ＣＡＲ

） 走势

务领域的统治局 面 ， 客户无需新安装 ＡＰ Ｐ即 可使用 ， 并提供便

捷 的收付款服务 。 成立 科技 实验 室 ， 加强对新技术的探索与 跟

踪。 除此之外 ， 上述４家银行还与科技公司广泛开展 形式多样的

战略 、 业务合作 ， 实现优势互补 。 例如 ， 摩根大通在２ ０ １ ６年启

动
“

入驻计划
”

， 由该行业务专家直接入驻初创企业 ， 双方
“

肩

并肩
”

开展行业变革创新 ，
并推出 了

一

系 列金融科技成果 ，
包括

金融合同解析软件ＣＯ ＩＮ 、 移动银行Ｆ ｉ ｎｎ 、 检索 电子邮件的 程序

Ｘ Ｃｏｎｎｅｃｔ 、 亚马逊 的声控助手Ａ ｌｅｘａ 、 网络虚拟Ａ Ｉ助理 、
资产

组合管理及投资软件Ｙ ｏｕＩｎｖｅｓｔ等 。

美国代表性银行２０ １ ８经营情况

这部分将进
一

步分 析高盛 、 摩根大通 、 美 国 银行 、 富国银

行 、 花旗银行五家美国代表性商业银行经营情况 。
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经营规模

五家银行经营规模情况如表 １所示 。

从 表 １ 可 以看 到
，

２ ０ １ ８年 ， 五 家银 行 资 产 规 模稳 步 增

长 。 ２ ０ １ ８年末 ， 五家银行资产规模达 ９ ． ７万亿美元
， 同 比增长

１
． ４５％ 。 从表 １还可 以看到 ， 不 同银行在资产规模扩张方面 出现

了分化。 其中 ， 富国银行２０ １ ８年资产出现了负增长 ， 资产规模下

降幅度接近 ３个百分点 ， 是五家银行中唯
一一

家资产负增长的银

行 ； 摩根大通是五家银行中资产增速最快的银行 ，
达到 ３ ． ５ ３％ 。

表 ２反映了美国代表性银行贷款规模及资产构成情况 。

从表２可以看到 ， 五家银行在贷款增长方面分化更为 明显 。

高盛 、 摩根大通和花旗银行贷款规模均实现 了增长 。 其中 ， 高盛

的增幅最大
，
达到 １ ６ ． ３％ ； 而美 国银行和富国银行的贷款规模则

出现了 下降 ， 但幅度均 比较小 。

从贷款在资产 中的 占 比情况看 ， 不 同银行差异较大 。 ２０ １ ８

年
，
贷款在资产中 占 比最高的是富 国银行

，
超过５０％ ， 意味着该

银行在资产运用 上较多地依赖贷款 ；
与之相 比 ，

高盛的贷款在资

产 中的 比重仅为 １ ０ ．
１ ％

， 只有富国银行的五分之
一

， 反映出该银

行在资产运用上多 元化程度较高 。 从趋势上看 ，
高盛的贷款在资

产 中占 比呈现上升势头 ： ２０ １ ８年贷款在总资产 中 占 比与 ２０ １ ７年相

比上升 了
１ ． ３个百分点 。 其他几家银行基本保持稳定 ， 反映出 代

表性银行的资产结构处于相对稳定的状态 。

收入与盈利

五家银行近年来收入和利润情况如表３所示 。

从表 ３可以看到 ，
五家银行净营 业收入 和净利 润 均实现 了

较大幅度的增长 。 ２ ０ １ ８年 ，
五家银行净营业 收入和净利润合计

分别为 ３ ９ ８６亿美元和 １ １ １
５亿美元 ， 分别 比上

一

年增长 ４ ． ９３％和

７ ８ ． ９ １％ 。 总体上看 ，
五家银行净营业收入和净利润增速均要高

于资产规模增速 ， 反映 出上述银行２ ０ １ ８年在盈利 能力方面的提

升 。 此外 ， 从表 ３还可 以看到 ，
五家银行的净 利润增 幅要高于净

营业收入增幅 ， 也反映出银行在盈利能力方面的提升 。

从表 ４可 以看到 ，
２ ０ １ ８年 五家 银行 维持近 年来 利 润率上

升 的势 头 。 ２ ０ １ ８年平均资产利 润率 （
ＲＯＡ ） 和净 资产 利 润率

（ Ｒ〇Ｅ ） 分另 Ｉ

Ｊ达到 １ ． １ ４％和 １ １ ． ６５％ ， 与 ２０ １ ７相 比分 另 Ｉ

Ｊ提高了 ０ ． ５ ３

个百分点和４ ． ６６个百分点 ，
盈利能力明显增强 。 与之相比 ， 根据

银保监会的数据 ， ２０ １ ８年４季度我国商业银行的平均 资产利 润率

（ ＲＯＡ ） 和净资产利润率 （ Ｒ〇￡ ） 分别为０ ． ９ ０％和 １ １ ． ７ ３％ ， 比

２０ １ ７年４季度分别下降０ ． ０２个百分点和 ０ ． ８ ３个百分点 。 通过比较

可以看到 ， ２０ １ ８年美国代表性银行的盈利能力上升得非常明显 。

表 １ 美国代表性银行资产规模 （单位 ： 亿美元 ）

２０１
４年 ２０１ ５年 ２０１ ６年 ２０１ ７年 ２０１ ８年

高盛 ８ ５ ６２ ８６ １ ４ ８６０２ ９ １ ７０ ９ ３３０

美国银行 ２ １ ４５ ６ ２ １ ６０１ ２ １ ８８ １ ２ ２８ １ ２ ２３２５２

摩根大通 ２ ５７２８ ２３５ １ ７ ２４ ９ １ ０ ２ ５３３６ ２ ６２３０

花旗银行 １ ８４ ２０ １ ７３ １ ０ １ ７９２０ １ ８ ７ ５５ １ ９２０２

富国银行 １ ６８７ ２ １ ７８７６ １ ９ ３０ １ １ ９ ５ １ ８ １ ８９５ ９

数据来源 ： 各银行年报 。

表２ 美国代表性银行贷款规模 （单位 ： 亿美元 ， ％ ）

年度 ２０ １
４年２０ １ ５年２０１ ６年２０ １ ７年 ２０ １ ８年

高盛 贷款余额 ２８９ ４５４ ６３９ ８０８ ９４０

贷款在资产中 占比 （％ ）

３
． ４ ５ ． ３ ７ ． ４ ８ ． ８ １ ０ ． １

美国银行 贷款余额 ９０３９ ８８２ ２ ９０６７ ９３６７ ９３３０

贷款在资产中 占比 （％ ＞
４２ ． １ ４０ ． ８ ４ １ ． ４ ４ １ ． １ ４０ ． １

摩根大通 贷款余额 ７７ ２ １ ８３７ ２ ８９８４ ９４３２ ９９０４

贷款在资产中占比 （ ％ ）
３０ ． ０ ３５ ． ６ ３ ６ ． １ ３７ ． ２ ３ ７ ． ８

花旗银行 贷款余额 ６２８６ ６０５０ ６ １ ２ ３ ６５４７ ６ ７１ ９

贷款在资产中 占比 （％ ）
３４ ． １ ３５ ． ０ ３４ ． ２ ３４ ． ９ ３５ ． ０

富国银行 贷款余额 ８６２６ ９ １ ６６ ９ ６７６ ９５６８ ９５ ３ １

贷款在资产 中 占比 ５ １ ． １ ５ １ ． ３ ５０ ． １ ４９ ． ０ ５０ ． ３

数据 来源 ： 各银行年报 。

原因分析

前文的分析表明 ， ２ ０ １ ８年美国银行业整体表现是非常优异

的 ， 其业绩的取得主要得益于以下几方面原因 ：

一

是实体经济增长强劲 。 得益于 ２０ １７年底特朗普政府减税法

案的顺利通过 ， 美国历史上最大规模的减税给经济注入 了强大动

力 ， ２０ １ ８年美国经济增长强劲 。 ２０ １ ８年前 ３季度 ， 美国Ｇ ＤＰ环比

增长率分别为２ ． ２％ 、
４ ． ５％和 ３ ． ５％ 。 就业市场持续繁荣 ， 失业率

下滑至近５０年的低位。 经济的增长产生了巨大的金融需求 ， 为美

国银行业的快速发展提供 了支撑 。 当 然 ， 伴随着减税计划刺激效

应的 消退 ， 美国经济增长见顶的可能性正在增加 ， 其对银行业发

展的支撑作用可能也将会减弱
。

二是加息推动银行净息差上升 。 近年来 ， 美联 储持续的 加

息大幅提高了美国银行业的净息差水平 。 从前文可以看到 ，
２０ １ ８

年美国银行业的平均净息差与 ２０ １ ５年的相对低点相 比上升了 

０ ． ３ １

个百分点 。 尽管美国银行业收入结构多元化程度较高
，
但利息收

入在其营业收人中仍 占有较高 比重 。 在这种情况下 ，
净息差的增

长直接增加 了美 国银行业的利息收入
，
提高 了单位资产的盈利能

力 。

三是特朗普税改 （

“

ＴａｘＣ ｕｔｓ＆ＪｏｂｓＡｃ ｔ

”

， ＴＣＪ Ａ ） 降

低税负 。 特朗普税改包含了大量对原有税收优惠的修订与限制 ，

９４
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是减税与增税并存的结构化调整 ， 并改变 了各类银行业务的潜在

成本与盈利能力 。 特朗 普政府将企业税从 ３ ５％降到 ２ １％
， 下降了

１ ４个百分点 。 税负的减少使得银行业在营业收入保持低增长甚至

下降的情况下 ， 也可能实现利 润的高增长 。 这
一

点可以从前文的

分析中 清楚地看到 ： ２０ １ ８年五家代表性银行净营业收入和净利润

分别 比上年增长４ ．

９３％和 ７ ８ ． ９ １％ ， 后者是前者的近 １ ６倍。 银行年

报显示 ， 高盛２０ １ ８年有效税率为 １ ６ ．

２％ ， 包括了 ４ ． ８ ７亿美元的税

收优惠 ， 较 ２０ １ ７年下降了

４ ５ ． ３ 个百分点 ， 税前盈利增长为 １ ２％ ，

税后的盈利 同 比增幅变成 １
４４％

。 当 然 ， 不同银行对于减税的受

益程度存在
一

定差异 。 从２０ １ ８年半年报来看 ， 花旗银行的税负节

约达到 净利润的 ９ ． ７０％ ， 而富国 银行的税负节约则 只有净利润的

２ ． ４８％ ０

四 是对金融业特别是银行业监管政策的放松 。 ２０ １ ８年５ 月 ２２

日 ， 美国 国会众议院通过 了金融危机后最大的
一

次金融监管改革

提议 ， 批准了改革 《多德 弗 兰克法案 》 的议案 ， 特朗普批准并

签署成为法律 。 该法案 的 出 台意味着除了１ ３家特大型银行之外的

表 ３ 美国 代表性银行收入与利润 （单位 ： 亿美元 ）

１

年度 ２０ １ ４年 ２０ １ ５年 ２０１ ６年 ２０１ ７年 ２０啤
｜

咼盛 净营业收入 ３４ ５ ３３８ ３０６ ３２ １ ３ ６６

净利润 ８５ ６ １ ７４ ４３ １ ０５

美国银行 净营业收入 ８４ ２ ８２５ ８３７ ８７４ ９ １ ２

净利润 ４８ １ ５９ １ ７８ １
８２ ２８

１

摩根大通 净营业收入 ９４ ２ ９ ３５ ９５７ ９９６

￣̄

１ １ １ ５

净利润 ２ １ ７ ２４４ ２４７ ２４４ ３２５

花旗银行 净营业收入 ７ ７ ２ ７６４ ６９９ ７２４ ７ ２９

净利润 ７３ １ ７２ １ ４９
－

６８ １ ８０

富国银行 净营业收入 ８４３ ８６ １ ８８３ ８８４ ８６４

^

净利润 ２ ３ １ ２ ２ ９ ２ １ ９ ２２２ ２ ２４

数据来源 ： 各银行年报 。

表４ 美国代表性银行利润率 （％ ）

丨

年度 ２０１ ４年 ２０１ ５年 ２０ １ ６年 ２０１ ７年 ２０啤
｜

局盛 Ｒ０Ａ ０
．

９９ ０
．

７
１

０
．

８６ ０
．

４ ７ １
．

１ ０

ＲＯＥ １ １
．

２０ ７
．

４０ ９
．

４０ １ ０
．

８０ １ ３
．

３０

美国银行 Ｒ０Ａ ０
．

２６ ０
．

７４ ０
．

８ １ ０
．

８０ １
．

２ １

ＲＯＥ ２
．

０ １ ６
．

２６ ６
．

６９ ６
．

７ ２ １ １
．

０４

摩根大通 ＲＯＡ ０
．

８５ １
．

０４ ０
．

９９ ０
．

９ ６ １
．

２４

ＲＯＥ １ ０
．

００ １ １
．

００ １ ０
．

００
１
０

．

００ １ ３ ． ００

花旗银行 ＲＯＡ ０
．

３９ ０
．

９５ ０
．

８２
－

０
．

３６ ０
．

９４

ＲＯＥ ３
．

５０ ７
．

９０ ６
．

５０
－

３
．

９０ ９
．

４０

富国银行
，

ＲＯＡ １
．

４ ５ １
．

３ １ １
．

１ ６ １
．

１ ５ １
．

１ ９

ＲＯＥ １ ３
．

４ １ １ ２
．

６０ １ １
． ４９ １ １

．

３５ １ １
．

５３

借贷机构 ， 面临的监管力度显著降低。 例如 ， 资产在 １ ００亿美元

以下的小银行与信用 合作社 ， 如果杠杆率为 ８％ ？ １ ０％可以放松监

管 。 此举直接带动了社区银行等 中小银行的 利润快速增 长。

五是经营成本下降推动盈利上升 。

一

方面 ， 实体经济复苏带

动贷款质量回暖 ，

一

部分减值准备被冲 回 ， 进
一

步充实利润 ； 另

一

方面 ， 金融科技的广泛应用降低了经营成本 ， 运行模式的创新

改善投入产出效率 ， 也在
一

定程度上提高了 银行的盈利能力 。

启示与借鉴

第一
，
把握好防范风险与鼓励创新的平衡 。 经历了过去十多

年的高速发展和业务创新 ，
我国银行业当前风险不断暴露 ， 通过

严监管防范化解金融风险成为包括银行业在 内的我国 金融业近年

来的主题。 叠加其他因素综合影响 ，
我国银行业发展速度明 显放

缓 。 美国银行业 ２０ １ ８年的快速发展离不开多重政策利好 ， 包括税

收改革
、
美联储加息

、
放松监管等 。 从长远来看

，
防范风险与鼓

励创新之间始终保持此消彼长的螺旋式上升关系 。 既不能为了防

范风险而完全禁止创新 ， 也不能为了 鼓励创新而忽视风险 ， 需要

在二者之间保持好平衡 。

第二
， 更好地发挥金融科技的作用 。 随着技术 的发展以及金

融消费者消费习惯的改变 ，
金融 与科技将会实现深度融合 。 从美

国的经验来看 ，
金融科技已经成 为推动美国银行业发展的

一

个重

要因素 。 与美国相 比 ， 我国部分先进银行在金融科技方面加大了

投入并产生 了较好的效果 。 从未来趋势上看 ， 我国银行业需要更

好地发挥金融科技的作用 ， 在市场拓展 、 产品创新 、 流程优化、

风 险管理等方面实现与科技的融合 ， 不断降低运营成本 ， 提高效

率。

第三
，
关注银行业风险的防范与化解。 与美国银行业相 比 ，

当前我国 银行业资产质量偏低 ， 不 良资产风险较为突 出 。 在 当

前经济下行压力较大的情况下 ， 我国银行业资产质量仍然不容乐

观 ， 银行业风险可能会进
一

步暴露 。 因此 ， 无论是银行还是监管

部门 ， 都需要把防范和化解银行业风险作为工作重点 。 在做好存

量风险处置的同时 ，
严格控制新增风险的发生 。 ？

（作者单位 ： 中国社会科学院金融研究所、

国家金融与发展实验室 ，

上海大学上海研究院 ）
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