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1. 美国联邦政府财政赤字同比上涨 37.7%  待观察 

美国财政部 5 月 10 日发布月度联邦政府收支报告，从 2018 年 10 月到 2019 年 4 月（即

本财年前 7 个月）预算赤字为 5310 亿美元，较 2018 财年同比上涨 37.7%。本财年前 7 个月

财政收入同比增长 1.8%；财政支出同比增长 7.6%，其中债务利息支出同比增长 13.6%。 

2. 德国经济疲软拖累欧元区  待观察 

德国联邦经济部 5 月 7 日公布的数据显示，3 月份德国工业订单量小幅增长 0.6%，但 1

季度总体依然下滑 4.1%。同一时期，德国汽车行业的订单量减少 5.3%，机械制造业订单的

降幅为 7.3%，且来自国内和国外的订单都在减少。德国商业银行经济学家拉尔夫·索尔文

认为，3 月份订单小幅增加主要是由于飞机等极易波动的订单增长，如果没有这一因素，3

月份的订单量会显著下滑。考虑到近期疲软的投资情绪指标，这再次表明德国工业正处于明

显的衰退期。欧盟委员会 5 月 7 日发布消息称，2019 年德国国内生产总值（GDP）将增长

0.5%，比此前的预测值下调 0.6 个百分点。原因是美国等重要贸易伙伴的保护主义措施增加，

德国汽车制造业疲软，私人投资情绪低迷。 

意大利的增长前景也非常糟糕。由于罗马政府采取的预算政策，意大利今年的 GDP 增

速预计仅为 0.1%，2020 年为 0.7%，政府债务预计将达到创纪录水平——今明两年分别达到

GDP 的 133.7%和 135.2%。只有长年处于危机状态的希腊的负债率高于意大利，但欧盟委员

会预计希腊的负债率将大幅降低，从 2018 年约为 GDP 的 181.1%减至 2020 年的 168.9%。

欧盟委员会表示，德国和意大利经济前景不佳也影响到整个欧元区的增长预期。预计欧元区

19 国今年的 GDP 将进一步降至 1.2%，明年的增长预期也从 1.6%小幅下调至 1.5%。欧盟委

员会解释说，除国际贸易的不确定性和英国无协议脱欧的风险外，尤其应关注“制造业的持

续疲软，特别是在汽车工业存在问题的国家”。 

3. 日本酝酿年内收紧对外商投资审查  待观察 

据日经新闻报道，日本财务省和经济产业省将于 2019 年年内，将包括手机、电脑、半

导体等制造业及软件开发等信息技术相关的 20 个行业纳入外商投资管制范围。若政府判断

涉及前述领域的外商投资带来国家安全的风险，那么政府将阻止该投资，以此来防止技术外
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 流和加强网络安全的保护。 

4. 中国 4 月出口同比负增长，进口增速创 6 个月新高  待观察           

5 月 8 日，中国海关总署公布数据显示，以美元计，中国 4 月出口同比增速为-2.7%，

低于预期的 3.0%，较前值 14.2%回落；进口同比增速为 4.0%，高于预期的-2.1%，较前值-7.6%

回升，创 6 个月新高；贸易顺差 138.4 亿美元，收窄 47.2%。按人民币计，中国 4 月出口同

比增速为 3.1%，低于预期的 8.0%，较前值 21.3%回落；进口同比增速为 10.3%，高于预期

的 3.0%，较前值-1.8%回升，创 6 个月新高。4 月进口增速明显好转，主要因素可能包括 1

季度中国经济和内需企稳、减税效应导致 1 季度部分进口延迟至 4 月、中央鼓励扩大进口政

策、大宗商品价格上涨等。而出口增速回落基本符合全球经济下行的基本面逻辑，由于全球

贸易需求仍有下行压力，预计后续出口增速较难大幅反弹。 

5. 中国服务进出口平稳增长，知识密集型高端服务出口成为亮点  正面     

1 季度，中国服务进出口额 12919.8 亿元（人民币，下同），同比增长 2.6%。其中，服

务出口 4634.9 亿元，增长 10.3%；服务进口 8284.9 亿元，下降 1.3%；逆差 3650 亿元，下

降 14.3%。1 季度，服务进出口占对外贸易总额的比重达 15.6%，比去年全年高 1 个百分点。

知识密集型高端服务出口成为亮点。1 季度，知识产权使用费、电信计算机和信息服务、其

他商业服务、保险服务等知识密集型服务出口增速分别为 52.4%、15.1%、14.1%和 11.7%。

知识密集型高端服务出口的快速增长，表明中国生产性服务领域竞争能力逐步提升，服务贸

易高质量发展特点日益显现。 

6. 中美贸易摩擦再起波澜  负面     

5 月 10 日，美国海关与边境管理局正式发布声明，对中国价值 2000 亿美元的输美商品

加征的关税从 10%上调至 25%。新的加税政策适用于美国当地时间 5 月 10 日 12：01 后离

开中国港口的货物，而 6 月 1 日午夜之前抵达美国港口的货物不适用于新的加税政策，还是

按照 10%的关税收取。美国贸易代表莱特希泽星期五表示，他已收到总统特朗普的指示，对

其余尚未加征关税的所有中国商品加征关税，星期一将公布细节。关于中美下一步何时磋商，

美国财政部长姆努钦表示“目前还没有这方面的安排”。中方对此深表遗憾，表示将不得不

采取必要反制措施，但仍希望美方与中方相向而行、共同努力，通过合作和协商办法解决存

在的问题。 

7. 4 月 OPEC 产品触及低位，未理会特朗普要求增产呼吁  待观察 

最新调查报告显示，4 月石油输出国组织（OPEC）原油产量触及四年低位，因经济制

裁重创伊朗和委内瑞拉原油产量，同时以沙特为首的 OPEC 成员国仍稳步推进减产行动。调

查数据显示，14 个 OPEC 成员国 4 月原油产量预计为 3023 万桶/日，较 3 月减少了 9 万桶/

日，触及 2015 年以来最低水平。其中沙特及其海湾盟国减产的贡献最大，继续稳步推进减

产行动，看似并未理会美国总统特朗普的最新增产呼吁。 

8. 一周人民币走势 

在过去一周时间里，美元兑人民币汇率收盘价维持在 6.7607-6.8227，总体保持贬值趋势。

CNY 低于 CNH，CNY 开盘价高于中间价。 

 CNY 中间价 CNY 开盘价 CNY 收盘价 CNH 

2019-05-06 6.7344 6.7940 6.7666 6.7739 

2019-05-07 6.7614 6.7750 6.7607 6.7950 
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 2019-05-08 6.7596 6.7750 6.7716 6.8080 

2019-05-09 6.7665 6.7901 6.8227 6.8378 

2019-05-10 6.7912 6.8068 6.8118 6.8450 

资料来源：Wind 数据库 

 

（信息来源：华尔街日报、金融时报、路透社、道琼斯通讯社、彭博社、华尔街见闻、

新华社、中国证券报、经济观察报、商务部、世界贸易组织等） 


