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1. 特朗普政府宣布实施第二轮农业补贴 待观察 

5 月 23 日美国农业部宣布，计划向美国农户提供总计 160 亿美元的补贴，用于抵消中

美贸易战带来的负面冲击。首批拨款将在 7~8 月发放，剩余补贴在秋末或者明年年初发放。

相比去年 7 月特朗普政府宣布的第一轮补贴，本轮农业补贴的金额增长了 1/3。 

2. 欧元区 5 月制造业 PMI 仍在荣枯线以下  待观察 

欧元区陆续公布的数据显示，欧元区 5 月综合 PMI 初值为 51.6，前值为 51.5; 欧元区 5

月制造业 PMI 初值为 47.7，前值为 47.9；欧元区 5 月服务业 PMI 初值为 52.5，前值为 52.8。

受到制造业持续萎缩的影响，欧元区第 2 季度经济可能仅会温和增长，市场信心指数的进一

步走低表明经济环境在接下来几个月内可能继续恶化。数据编制机构 IHS Markit 首席商业经

济学家 Chris Williamson 表示，5 月份欧元区经济仍处于低迷状态，第 2 季度只会实现适度

增长。 

3. 日本一季度实际 GDP 好于预期   待观察 

日本一季度实际 GDP 初值年化环比增 2.1%，预估降 0.2%，前值增 1.9%;一季度实际

GDP 环比增长 0.5%，预估降 0.1%。 

4. 中美经贸摩擦升级  负面           

据路透社报道，美国农业部 16 日公布数据，在美国总统特朗普宣布对中国商品加征关

税的同一周，中国买家取消了 3247 吨美国猪肉进口订单。中国商务部对此回应称，除必要

的检验检疫要求外，中国对猪肉进口没有任何的限制或管理措施。 

大疆在美或面临制裁。CNN 报道称，美国国土安全部 20 日发布报告称，中国制造的无

人机可能正在向中国制造商发送敏感飞行数据，政府可以访问这些数据，并警告称无人机“对

组织的信息构成潜在风险”。美国使用的无人机近 80%来自中国大疆。 
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 5 月 21 日，美国商务部宣布对中国的垂直金属文件柜发起“双反”调查，这是美方今

年对中国发起的第 5 起“双反”调查。 

美国彭博社 22 日消息称，美国政府正考虑将 5 家中国监控设备企业列入“黑名单”，

禁止他们获得美国零件与软件，包括海康威视与浙江大华等。 

美东时间 5 月 22 日，美国国务院国际安全与防扩散局宣布对 13 个中国企业及个人实施

制裁，其中包括友祥科技、浙江兆晨科技等 10 家企业以及 3 名个人。 

近期受特朗普政府禁令影响，华为被多家供应商“断供”，包括谷歌、Intel、AMD、

高通、ARM、赛灵思、博通等，被“WIFI 联盟”、“SD 协会”、“USB-IF 组织”、“PCI-SIG

组织”等多家标准制定组织暂停或取消会员资格。此外，日本 KDDI、软银和英国 EE、沃

达丰表示推迟销售华为 5G 手机。 

5. 集成电路设计和软件产业企业所得税优惠政策  待观察     

5 月 22 日，中国财政部税务总局公告集成电路设计和软件产业所得税优惠政策。依法

成立且符合条件的集成电路设计企业和软件企业，在 2018 年 12 月 31 日前自获利年度起计

算优惠期，第一年至第二年免征企业所得税，第三年至第五年按照 25%的法定税率减半征收

企业所得税，并享受至期满为止。 

6. 俄罗斯官员预计 19 年经济增长 1.3%  待观察     

据俄罗斯媒体报道，俄经济发展部长奥列什金 21日说，预计 2019年俄经济将增长 1.3%。

俄联邦统计局日前发布的数据显示，今年一季度，俄国内生产总值同比增长 0.5%，低于俄

经济发展部 0.8%的预期。奥列什金表示，一季度经济增长缓慢主要受税收和预算等因素影

响，并不能反映全年的经济形势。他同时表示，今年下半年俄经济不会出现衰退。2018 年，

俄罗斯经济增长 2.3%。 

7. 阿根廷 3 月份经济活动同比下降 6.8％   负面 

该数据作为一个指标临时事前衡量国内生产总值(GDP)的变化。根据官方数据，在今年

的前三个月，该指标累计年均下降 5.7%。随着 3 月份同比下降，按年计算的经济活动在阿

根廷累计下降了 11 个月。根据最新数据，阿根廷去年的国内生产总值同比下降了 2.5%，并

且在 2018 年第四季度同比下降了 6.2%。 

8. WTO：二季度全球贸易增速可能继续放缓  负面 

5 月 20 日，世界贸易组织（WTO）发布最新一期全球贸易景气指数报告显示，今年第

二季度全球贸易增速可能继续放缓。报告显示，今年第二季度全球贸易景气指数为 96.3，与

上一季度持平，为 2010 年 3 月以来的最低水平。受国际贸易局势紧张和经济不确定性加剧

等因素影响，世贸组织 4 月将今年全球贸易增长预期由此前的 3.7%大幅下调至 2.6%，并预

测如果未来贸易紧张局势有所缓和，2020 年全球贸易增速有望回升至 3.0%。 

9. OECD：下调 2019 年全球经济增速预期  负面 

5 月 21 日，经合组织（OECD）在其最新更新的《经济展望》报告中指出，当前全球

经济增长势头明显减弱，随着贸易紧张局势的持续，经济增长将继续低于平均水平。相比今

年 3 月 OECD 作出的预测，报告对今年全球经济增长的预期有所恶化。报告预计，2019 年

全球实际 GDP 增速为 3.2%，低于 3 月 3.3%的预测水平。二十国集团（G20）整体实际

GDP 增速也将由 2018 年的 3.8%下降至 2019 年的 3.4%。OECD 认为，当前全球经济依然

在很大程度上需要依靠持续性的政策支持，并且需要特别关注贸易紧张局势带来的负面影

响。贸易紧张局势将会损害短期和中期前景，需要政府采取紧急行动以重振经济增长。 
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 10. 联合国：贸易争端拖累全球经济增长  负面 

5 月 21 日，联合国经济和社会事务部发布《世界经济形势和展望》2019 年中期报告。

报告指出，近期世界主要经济体之间的贸易争端将损害全球经济增长，并预计继 2018 年全

球经济增长 3%之后，2019 年和 2020 年的全球 GDP 增速将分别放缓至 2.7%和 2.9%。报告

认为，未解决的贸易紧张关系和国际政策不确定性的升级，导致全球增长前景有所减弱。国

际贸易的放缓、商业信心的恶化使得投资前景蒙上阴影。关税上升使得全球经济可能受到投

资放缓、消费价格上涨、商业信心下降等方面的严重影响。如果贸易争端持续，全球价值链

或遭到严重破坏，商品出口需求将下降，对最依赖贸易的国家所造成的伤害，可能尤其严重。

报告指出，面对严峻形势，加强多边主义是推动全球可持续发展的关键所在，国际社会必须

建立更具包容性、更灵活、更积极的多边体系。 

11. 一周人民币走势 

在过去一周时间里，美元兑人民币汇率收盘价维持在 6.9040-6.9190，总体保持稳定。

CNY 低于 CNH，CNY 开盘价与中间价交错发展。 

 CNY 中间价 CNY 开盘价 CNY 收盘价 CNH 

2019-05-20 6.8988 6.8970 6.9141 6.9397 

2019-05-21 6.8990 6.9086 6.9166 6.9335 

2019-05-22 6.8992 6.9053 6.9040 6.9361 

2019-05-23 6.8994 6.9100 6.9190 6.9268 

2019-05-24 6.8993 6.9110 6.9050 6.9175 

资料来源：Wind 数据库 

 

 

（信息来源：华尔街日报、金融时报、路透社、道琼斯通讯社、彭博社、华尔街见闻、

新华社、中国证券报、经济观察报、商务部、世界贸易组织等） 


