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1. 景气指数回升和国债收益率倒挂暂时结束    待观察 

美国 10 月 Markit 制造业 PMI 初值 51.5，前值 51.1，Markit 服务业 PMI 初值 51，前值

50.9，制造业和服务业景气有所回升。此外，美国 10 年与 3 个月期国债收益率倒挂暂时结

束，但专家认为美国仍应警惕经济衰退风险。 
 
2. 欧洲央行维持欧元区三大关键利率不变   待观察 

欧洲中央银行 24 日在法兰克福宣布，继续维持欧元区三大关键利率不变。欧洲央行理

事会当天在货币政策会议上决定，将主要再融资利率、隔夜贷款利率、隔夜存款利率继续分

别维持在 0.0%、0.25%、-0.5%不变；并重申将于 11 月开始每月规模为 200 亿欧元的资产购

买计划。这是德拉吉作为欧洲中央银行行长参加的最后一次欧洲央行货币政策会议。今年

11 月 1 日，前国际货币基金组织总裁拉加德将接替德拉吉，出任欧洲央行第四任行长。 
 
3. 欧元区 10 月制造业 PMI 持续萎缩    待观察 

欧元区 10 月制造业 PMI 初值 45.7，不及预期 46，与前值持平。欧元区 10 月服务业 PMI
初值 51.8，略不及预期 51.9，高于前值 51.6。欧元区 10 月综合 PMI 初值 50.2，略不及预

期 50.3，略超前值 50.1。数据编制机构 IHS Markit 首席商业经济学家 Chris Williamson 指出，

欧元区经济在四季度伊始就陷入了接近停滞的状态，季度 GDP 增速或略低于 0.1%。他还提

到，欧元区制造业仍处于 2012 年以来最严重的低迷之中，对服务业造成一定影响。具体来

看，服务业 10 月新增就业岗位增幅为近 5 年来最小，企业预期分项指数也为 2013 年 6 月以

来最低。 
 
4. 日本 10 月制造业 PMI 下滑    待观察 

日本 10 月 Markit 服务业 PMI 50.3，创 2018 年 9 月以来新低，前值 52.8；制造业 PMI 48.5，
萎缩幅度创 2016 年 6 月以来最高，前值 48.9；综合 PMI 49.8，为 2016 年 9 月以来首次萎缩，

前值 51.5。 
 
5. 9 月中国服务外包合同额同比增速继续回落    正面 

类别 新闻标题 对华经济影响 

发达国家 

景气指数回升和国债收益率倒挂暂时结束 待观察 
欧洲央行维持欧元区三大关键利率不变 待观察 
欧元区 10 月制造业 PMI 持续萎缩 待观察 
日本 10 月制造业 PMI 下滑 待观察 

新兴市场 

9 月中国服务外包合同额同比增速继续回落 待观察 
中国与 5 个太平洋岛国签署加强基础设施、投资和产能合作等

10 份谅解备忘录 
正面 

中美经贸高级别磋商双方牵头人通话 正面 

土耳其停火，美国制裁暂缓 正面 
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 据商务部业务统计，2019 年 1-9 月中国企业签订服务外包合同额 8864 亿元人民币（币

种下同），执行额 5953.2 亿元，分别增长 4.4%和 12%（1-8 月同比分别增长 5.4%和 14%）。

其中承接离岸服务外包合同额 5380.4 亿元，执行额 3612.3 亿元，分别增长 11%和 11.2%，

成为服务贸易减逆差的重要手段。从结构看，新兴生产性服务外包业务快速增长，1-9 月离

岸云计算服务同比增长 195%。从境外市场看，美国、中国香港和欧盟继续保持我前三大离

岸服务外包市场的地位，1-9 月分别增长 8%、13.8%和 17.7%。 
 
6. 中国与 5 个太平洋岛国签署加强基础设施、投资和产能合作等 10 份谅解备忘录  正面 

10 月 20 日-21 日，第三届中国-太平洋岛国经济发展合作论坛在萨摩亚召开。会议期间，

中国同萨摩亚、汤加、瓦努阿图、密克罗尼西亚和斐济等 5 个建交岛国签署关于加强基础设

施领域合作、关于加强投资和产能合作等 10 份谅解备忘录。根据签署的备忘录，中国将与

这些国家分别建立投资和产能合作、基础设施领域合作机制，双方将鼓励两国企业在公路、

港口和机场等基础设施领域深化合作，在能源电力、渔业和旅游等重点领域加强投资和产能

合作。 
 
7. 中美经贸高级别磋商双方牵头人通话    正面 

10 月 25 日晚，中共中央政治局委员、国务院副总理、中美全面经济对话中方牵头人刘

鹤应约与美国贸易代表莱特希泽、财政部长姆努钦通话。双方同意妥善解决各自核心关切，

确认部分文本的技术性磋商基本完成。双方确认就美方进口中国自产熟制禽肉、鲶鱼产品监

管体系等效以及中方解除美国禽肉对华出口禁令、应用肉类产品公共卫生信息系统等达成共

识。双方牵头人将于近期再次通话，在此期间工作层将持续抓紧磋商。 
 
8. 土耳其停火，美国制裁暂缓    正面 

土耳其政府 23 日告知美国，土方将停止在叙利亚境内的军事行动并实现“永久性”停

火。此前，美国政府 14 日以土耳其在叙利亚北部的军事行动对地区和平稳定构成威胁为由

对土方实施一系列惩罚措施。土耳其总统埃尔多安 17 日与到访的美国副总统彭斯举行会晤，

双方就土耳其军队在叙利亚北部暂时停火和建立“安全区”问题达成协议。特朗普因此指示

财政部长取消美国于 10 月中旬对土耳其实施的制裁。 
 

 
9.  一周人民币走势 

在过去一周时间里，美元兑人民币汇率收盘价维持在 7.0678-7.0817，总体保持稳定。

CNY 与 CNH 交错发展，CNY 开盘价与中间价交错发展。 

  CNY 中间价 CNY 开盘价 CNY 收盘价 CNH 

2019/10/21 7.0680 7.0680 7.0678 7.0696 

2019/10/22 7.0668 7.0730 7.0817 7.0768 

2019/10/23 7.0752 7.0825 7.0745 7.0610 

2019/10/24 7.0727 7.0664 7.0702 7.0727 

2019/10/25 7.0749 7.0733 7.0716 7.0511 

 
 
资料来源：Wind 资讯 

 
（信息来源：华尔街日报、金融时报、路透社、道琼斯通讯社、彭博社、华尔街见闻、

新华社、中国证券报、经济观察报、商务部、世界贸易组织等） 


