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1. 美国 PMI 指数回升    待观察 

美国 11 月 Markit 制造业 PMI 初值公布为 52.2，前值 51.3，预期值 51.2；Markit 服务业

PMI 初值为 51.6，前值 50.6，预期值 51。制造业和服务业 PMI 指数双双超预期回升。但是，

美国持续领取失业金人数仍在小幅上升，新屋开工数小幅下调，经济下行压力犹在。 
 

2. 新任欧洲央行行长：呼吁欧元区各国政府增加投资    待观察 

欧洲央行行长拉加德 11 月 22 日在法兰克福举行的“欧元区经济的未来”会议上发表讲

话，呼吁政府提高投资，以降低货币政策的压力。她表示“欧元区的公共投资仍低于金融危

机前水平。包括研发和教育在内的基建以及主要支出在几乎整个欧元区都在降低。我们需要

新的投资出现。尽管每个国家的投资需要不同，但希望未来的投资更关注生产效能、更加数

字化和更环保。” 
 

3. 欧元区 11 月制造业衰退蔓延至服务业    待观察 

周五公布的数据显示，欧元区 11 月综合 PMI 指数从 50.6 小幅下降至 50.3，显示出第四

季度经济增长正在放缓。制造业 PMI 数据有一定回升，初值为 46.6，好于预期的 46.4，前

值则为 45.9。德法两国表现最为亮眼。德国 11 月 Markit 制造业 PMI 初值为 43.8，好于预期

的 42.9，较前值 42.1 也有明显回升，同时公布的法国 11 月制造业 PMI 数值为 51.6，同样好

于预期并较前值 50.7 进一步远离 50 枯荣线。 
相比之下服务业更令人担忧。制造业衰退对服务业的溢出效应是数据下滑的主要原因，

与此同时就业增长正在放缓，这对国内需求产生了负面影响。服务业的放缓反过来又影响了

物价增长，企业表示收费价格增速为三年来最慢，这也反映了投入成本的下降。 
 

4. 日本 10 月消费者物价指数上升 0.4%    待观察 

日本总务省 22 日公布了该国 10 月消费者物价指数（生鲜食品除外），数据显示该指数

比 2018 年同期上涨 0.4%，且涨幅较 2019 年 9 月的 0.3%有所扩大。据了解，这一指数已连

续 2 年 10 个月同比上升。 
 

类别 新闻标题 对华经济影响 

发达国家 

美国 PMI 指数回升 待观察 

新任欧洲央行行长：呼吁欧元区各国政府增加投资 待观察 

欧元区 11 月制造业衰退蔓延至服务业 待观察 

日本 10 月消费者物价指数上升 0.4% 待观察 

新兴市场 

中国实际使用外资保持平稳增长 正面 

中国发布适用于海南自贸试验区施行政策 正面 

南非下调增长预期，贸易为最大风险 负面 

IIF：今年全球债务总额或超 255 万亿美元 待观察 
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 5. 中国实际使用外资保持平稳增长    正面 

1-10 月全国新设外商投资企业 33407 家，实际使用外资 7524.1 亿元人民币，同比增长

6.6%。10 月份当月实际使用外资 692 亿元，增长 7.4%（9 月为 791.8 亿元，同比增长 3.8%，

以美元计同比增长 0.5%）。1-10 月，高技术制造业实际使用外资 786.9 亿元，增长 5.5%；

高技术服务业实际使用外资 1438 亿元，增长 69.3%。2019 年中国在促进外资方面采取了一

系列重要举措，包括通过《外商投资法》，发布 2 张负面清单、1 个鼓励目录，出台国发 23
号文等。最近中国国务院出台的国发 23 号文，从四个方面提出了 20 条 57 项具体的政策措

施，主要包括：深化对外开放 4 条 13 项措施；加大投资促进力度 5 条 10 项措施；深化投资

便利化改革 3 条 10 项措施；保护外商投资合法权益 8 条 24 项措施。 
 

6. 中国发布适用于海南自贸试验区施行政策    正面 

11 月 5 日，中国商务部等 18 部门联合印发了《关于在中国（海南）自由贸易试验区试

点其他自贸试验区施行政策的通知》（以下简称《通知》）。《通知》提出了适用于海南自

贸试验区的其他自贸试验区施行政策，包括四方面共 30 项政策内容。一是在提升投资贸易

便利化水平方面，提出支持设立首次进口药品和生物制品口岸、允许外国律师事务所与中国

律师事务所实行联营等 12 项内容；二是在扩大金融领域开放方面，提出支持民营资金进入

金融业、加强与境外人民币离岸市场战略合作等 7 项内容；三是在加快航运领域发展方面，

提出允许特定条件下租用外籍船舶从事临时运输、进一步便利国际船舶管理企业从事海员外

派服务等 7 项内容；四是在其他方面，提出探索建立公共信用信息和金融信用信息互补机制、

探索建立土地节约集约利用新模式等 4 项内容。 
 

7. 南非下调增长预期，贸易为最大风险    负面 

南非储备银行行长 20 日宣布将 2019 年该国经济增长预期下调至 0.5%，较今年 9 月的

预测低 0.1 个百分点。南非央行预测该国经济增长面临下行风险，2020 年和 2021 年该国经

济增速分别为 1.4%和 1.7%。此外评级机构穆迪将南非 2020 年经济增长预期从 1.5%下调至

1%，称全球因素正在对新兴经济体产生影响，主要是贸易紧张局势和地缘政治风险已带来

了额外的不确定性。 
 
8. IIF：今年全球债务总额或超 255 万亿美元    待观察 

11 月 14 日，国际金融协会（IIF）发布的一份报告显示，2019 年上半年，全球债务增

长了 7.5 万亿美元，总额达到 255 万亿美元，创下新纪录。IIF 数据显示，今年上半年，增

长最多的是政府债务，增幅为 1.5 个百分点。金融业以外的债务总额已高达 190 万亿美元，

相当于全球 GDP 的逾 240%，其增长速度超过经济增速。全球债券市场也已从 2009 年的 87
万亿美元增加至逾 115 万亿美元。其中，政府债券占比从 2009 年的 40%上升至 47%；银行

债券则从 2009 年的逾 50%降至不到 40%。报告称，如果经济进一步放缓，越来越依赖外债

的新兴市场（包括土耳其、墨西哥和智利）可能会面临风险。 
 

9. 一周人民币走势 

在过去一周时间里，人民币对美元汇率收盘价维持在 7.0122-7.0374，总体保持贬值。

CNY 与 CNH 交错发展，CNY 开盘价与中间价交错发展。 
 CNY 中间价 CNY 开盘价 CNY 收盘价 CNH 

2019-11-18 7.0037 7.0150  7.0122 7.0254 
2019-11-19 7.0030 7.0288  7.0238 7.0276 
2019-11-20 7.0118 7.0330  7.0369 7.0394 
2019-11-21 7.0217 7.0448  7.0374 7.0326 
2019-11-22 7.0306 7.0271  7.0356 7.0426 
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 资料来源：Wind 资讯 
 

（信息来源：华尔街日报、金融时报、路透社、道琼斯通讯社、彭博社、华尔街见闻、新

华社、中国证券报、经济观察报、商务部、世界贸易组织等） 

 


