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1. 美联储暂停降息    待观察 

美联储公布 12 月联邦公开市场委员会（FOMC）会议决议，宣布维持联邦基金利率目

标区间在 1.50%-1.75%不变，该决议获得委员会全体成员的一致同意。与 10 月相比，12 月

的美联储决议声明中删除了“不确定性（uncertainties）”的措辞，并表示目前的货币政策立场

是适当的，可以支持经济活动持续扩张、保持劳动力市场强劲。此外，委员会表示将继续监

测即将发布的信息对经济前景的影响，包括全球形势发展和迟滞的通胀压力。 
 

2. 欧洲央行继续维持欧元区三大关键利率水平不变    待观察 

欧洲中央银行 12 日在法兰克福总部宣布，继续维持欧元区三大关键利率水平不变。 
欧洲央行理事会当天在货币政策决议中表示，主要再融资利率、隔夜贷款利率、隔夜存

款利率继续分别维持在 0.0%、0.25%、-0.5%不变，同时上调了今年经济增长预期，下调了

明年的预期，幅度均为 0.1 个百分点。此外，欧洲央行还将 2020 年欧元区通胀预期从 1%小

幅上调至 1.1%。 
在记者会上，欧洲央行行长拉加德表示，欧元区经济增长面临的风险平衡仍趋向负面，

但已变得不那么突出。 
 

3. 欧元区 12 月份 ZEW 经济景气指数为 11.2    待观察 

12 月 10 日，欧洲经济研究所(ZEW)发布数据显示，欧元区 12 月份 ZEW 经济景气指数

为 11.2，环比上涨 12.2 个点；经济现况指数为-14.7，环比上涨 4.9 个点。其中，德国 12 月
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 份 ZEW 经济景气指数为 10.7，环比上涨 12.8 个点，为 2018 年 2 月份以来的最高值；经济

现况指数为-19.9，环比上涨 4.8 个点。 
 

4. 欧盟或延长对俄罗斯制裁    负面 

俄罗斯卫星通讯社 12 月 13 日报道，据消息人士透露，12 日，欧盟各国领导人在欧盟

峰会上就延长对俄罗斯经济制裁半年的决定表达了共识。据此前报道，欧盟今年 6 月 20 日

宣布，对俄罗斯的经济制裁延长至 2020 年 1 月，欧盟对俄经济制裁主要针对金融、能源、

防务和军民两用产品领域。 
 

5. 日本第三季度实际 GDP 修正值远超预期    正面 

日本第三季度实际 GDP 年化修正值环比增 1.8%，预期增 0.7%，前值增 0.2%；实际 GDP
环比增 0.4%，预期增 0.2%，前值增 0.1%。日本政府预计 2020 财年实际 GDP 增速为 1.4%。 

根据日本经济新闻报道，2001 年至 2018 年各季度实际 GDP 与上年同期相比的增减率

显示，日本的数据变动幅度平均为 0.4 个百分点，在七国集团（G7）中最大。最小的是意大

利的 0.1 个百分点，市场关注度高的美国也仅为 0.2 个百分点。 
 

6. 日本政府将增发 2.2 万亿日元赤字国债    待观察 

据共同社报道，日本政府 12 月 13 日举行临时内阁会议，敲定 2019 年度补充预算案。

其中反映了包括自然灾害灾后恢复和重建措施在内的经济对策，追加 4.4722 万亿日元的财

政支出。2019 年度税收预期下调至 60.18 万亿日元，低于 2018 年度的 60.3563 万亿日元，3
年来首次出现税收减少。财源缺口将通过增发 2.2297 万亿日元的赤字国债来填补。 

 
7. 日本成为越南最大投资来源国    待观察 

根据日本国际协力银行（JBIC）对在国外开展投资的日本企业进行的调查显示，36.4%
的日本企业将越南评为潜在的投资目的地，同比增长 2.5 个百分点，排名从第 4 位升至第 3
位。一年来，日本对越南的投资资金达近 80 亿美元，占越南外资总额的 31%，成为越南最

大投资来源国。 
 

8. 日本 2019 年出生人口跌破 90 万已成定局    待观察 

据共同社报道，12 月 6 日消息，从日本厚生劳动省获悉，2019 年出生的婴儿数自 1899
年有统计以来首次跌破 90 万人已成定局，将创新低。该省的研究机构此前预计跌破 90 万将

在 2021 年，结果或比估算提前两年。对于少子化加剧程度超出预想，政府相关人士称“情

况非常严峻”，担心给社会保障制度等带来的影响。 
 

9. 11 月中国吸收外资同比增速较 10 月下降    待观察 

11 月中国实际使用外资 935.3 亿元人民币（未含银行、证券、保险领域数据，下同），

同比增长 1.5%（折 136.2 亿美元，同比增长 0.1%），较 10 月 7.4%的同比增速下降。高技

术产业吸收外资继续保持较高增幅。其中，高技术制造业实际使用外资 834.3 亿元人民币，

同比增长 5.7%；高技术服务业实际使用外资 1572.7 亿元人民币，同比增长 43.4%。 
 
10. 11 月出口增速低于市场预期，但进口超预期回暖    待观察 

据中国海关总署统计，以美元计，中国 11 月进出口总值 4047.5 亿美元，同比下降 0.5%。

其中，出口 2217.4 亿美元，同比下降 1.1%，较前值下降 0.3 个百分点；进口 1830.1 亿美元，

同比提高 0.3%，较前值提高 6.5 个百分点。11 月出口增速明显低于市场预期，但进口则超

预期回暖。分出口地看，对美出口延续收缩，东盟是主要支撑。11 月中国对东盟出口增长

11.5%，对美国和欧盟出口分别下降 3.79%和 23.01%。分进口产品来看，农产品和原油一增

一减，铁矿砂量价齐升，汽车进口大幅回升。总体上，出口走弱主因为对美欧地区出口延续
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 下滑，进口回暖主要受到对美农产品进口大幅回升的拖动，内需是否明显改善仍有待观察。 
 
11. 12 月 10 日 WTO 上诉机构陷入停摆    负面 

在 12 月 9 日举行的 WTO 总理事会会议上，关于上诉机构运作的决议草案，由于个别

成员的反对而没有通过。目前，上诉机构仅剩 1 名成员，世贸组织争端解决机制基本陷于瘫

痪。这是世贸组织成立以来，多边贸易体制遭受的最沉重打击。目前，世贸组织共有 14 个

已提起上诉的在审案件，除已经召开听证会的 4 个案件外，其余 10 个案件均无法完成上诉

审理。 
 

12. 中美达成第一阶段经贸协议    正面 

新华社北京 12 月 13 日电，经过中美两国经贸团队的共同努力，双方在平等和相互尊重

原则的基础上，已就中美第一阶段经贸协议文本达成一致。协议文本包括序言、知识产权、

技术转让、食品和农产品、金融服务、汇率和透明度、扩大贸易、双边评估和争端解决、最

终条款九个章节。同时，双方达成一致，美方将履行分阶段取消对华产品加征关税的相关承

诺，实现加征关税由升到降的转变。双方约定，下一步双方将各自尽快完成法律审核、翻译

校对等必要的程序，并就正式签署协议的具体安排进行协商。 
 

13. 亚开行调降亚洲发展中国家经济增速    负面 

12 月 11 日，亚洲开发银行（亚开行）下调了今明两年亚洲发展中国家的增长预期，今

年的增长预期由原来的 5.4%下调至 5.2%，明年预期则由原来的 5.5%下调至 5.2%，并提醒

贸易局势紧张和食品价格上涨，可能引发经济下行和通胀风险。该行表示，虽然亚洲发展中

国家的增长仍然稳固，但贸易紧张局势持续对区内造成破坏，仍然是区内更长期经济展望的

最大风险。亚开行认为，由于贸易紧张及全球经济活动放缓，加上国内需求疲弱和猪肉价格

倍升等原因，中国今明两年的经济增长预测由原来预计的增长 6.2%及 6%，下调至增长 6.1%
及 5.8%。亚开行也下调了印度经济增速，将印度 2019 财年和 2020 财年经济增长预期分别

从此前的 6.5%和 7.2%下调至 5.1%和 6.5%。 
 

14. OPEC 持续减产，油价反应平淡    待观察 

12 月 6 日，在奥地利维也纳举行了为期两天的减产会议后，OPEC+组织决定，2020 年

3 月底前，将把原 120 万桶/天的减产幅度，提高到 170 万桶/天。沙特能源大臣阿卜杜勒·阿
齐兹还表示，将在 OPEC+达成一致的减产基础上进一步大幅下调产量，将在减产配额的基

础上再减产 40 万桶/天，这意味着 OPEC+的总减产量达到每天 210 万桶。尽管沙特的再减

产决定令人意外，但是从原油市场表现来看，油价反应平平，小幅上升后再次下跌。 
 

15. 一周人民币走势 

在过去一周时间里，人民币对美元汇率收盘价维持在 6.9839-7.0403，总体保持升值。

CNY 与 CNH 交错发展，CNY 开盘价与中间价交错发展。 
 CNY 中间价 CNY 开盘价 CNY 收盘价 CNH 

2019-12-09 7.0405 7.0343 7.0403 7.0366 
2019-12-10 7.0400 7.0421 7.0385 7.0271 
2019-12-11 7.0385 7.0379 7.0386 7.0280 
2019-12-12 7.0253 7.0319 7.0333 6.9445 
2019-12-13 7.0156 6.9595 6.9839 7.0054 

 
资料来源：Wind 资讯 
（信息来源：华尔街日报、金融时报、路透社、道琼斯通讯社、彭博社、华尔街见闻、新

华社、中国证券报、经济观察报、商务部、世界贸易组织等） 


